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Cifras durante marzo

Indicadores
del IMEF
mantienen
contraccion

Roberte Morales

robero.morcles@eleconomisic.mx

La contraccion de la economia
mexicana se confirma, destacé el
Instituto Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas (IMEF) al interpretar sus
indicadores adelantados.

“Los datos de los indicadores
IMEF Manufactureroy No Manufac-
turero de marzo sugieren la persis-
tencia del estancamiento econdmico
observado en los ultimos meses”,
dijo en su reporte mensual.

De hecho, ambos indicadores re-
gistraron niveles que seflalan una
ausencia de expansion econdémica
respecto al mes de febrero; sus res-
pectivos niveles se sittian en zona de
contraccion.

Este resultado se suma a la sefial
mostrada por los Indicadores enlos
ultimos dos meses. “Asi, agregando
los resultados de los primeros tres
meses del afio, podemos coneluir
que los Indicadores IMEF Manufac-
turero y no Manufacturero confir-
man que la economia enfrenta una

contraccion econémica en el primer
trimestre de 2025”, agrego.

El Indicador IMEF Manufacturero
aumento 0.1 punto respecto al mes de
marzo, y se situé por doceavo mes con-
secutivo en zona de contraccion (47.2).

El Indicador IMEF No Manufactu-
rero disminuy¢ 1.0 punto, ubicindose
en 48.6 unidades. El Indicador varia
en un intervalo de 0 a100 puntos y el
nivel de 50 puntos representa el um-
bral entre una expansién (mayor a 50)
¥ una contraccién (menor a 50), de la
actividad econdmica.

I

Panorama gris

En marzo el indicador no
manufacturero del IMEF hils cuatro
meses en zona de contraccién

y el manufacturero, 12 meses.
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Los indica-
dores del
IMEF regis-
fraron niveles
que sefalan
una ausen-

cia de expan-
sién econd-
mica respecto
al mes de

febrero.
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REPORTE DE MARZO
Se confirma contraccién
V 4 o ®
economica, dice el IMEF
POR PAULO CANTILLO dores IMEF no es-
paulo.cantillo@gimm.com.mx tan dls_enados pgra
predecir la magnitud del

Los indicadores Manufactu- comportamiento econémico,
rero y No Manufacturero del en este caso la caida del PIB,
Instituto Mexicano de Ejecuti- sino que su funcion es mos-
vos de Finanzas (IMEF) se ubi- trar tendencias de la actividad
caron durante de marzo en economica.
zona de contraccion, lo que
sugiere la persistencia del es- “Lo que los indicadores
tancamiento observado en los IMEF muestran es que los
tltimos meses, y hasta se pre- sectores mds importantes de
vé una caida del PIB en el pri- la economia (manu-
mer trimestre. facturas, comer-

El Indicador IMEF Manu- cio y servicios)
facturero aumento 0.1 puntos estdn en zona
respecto a febrero, y se situd de contrac-
por décimo segundo mes con- cion, lo que
secutivo en zona de contrac- anticipa una
cion (47.2 puntos). Las series contraccion
de tendencia-cicloy ajustado econdmica, a
por tamafio de empresa tam- lavez que po-
bién se mantuvieron por de- dria darse una
bajo de la zona de expansion afectacion en el
471y 49.5, respectivamente). empleo”, dijo Luna.

Por su parte, el Indlcad_or POLITICA FISCAL
i+ e Ante la eventual imposicion
minuy6 1.0 punto, ubicandose g o F de EU
en48.6 unidades. La serie ten-  DELES Te 2
dencia-ciclo baj6 0.2 puntos, que afecte atin mds la ya débil
cerrando en 49.0, mientras economia mexicana, Sergio
que la ajustada por tamafio de Luna comentd que podria
empresa se contrajo 10 pun- usarse una flexibilizacion de
(0. €on A6 7 unidades. lag metas f:scales,.tal que po-

“Las tres mediciones fluc- df??;?“f'ge”‘a“f hgeral?e‘n{e
tian por debajo del umbral e s vk
de SOI.)O unidac{es, por lo que ecc?‘ncl)mlcq del pais. -
lalectura es de una ausencia El gobiemno podria g
de expansion en el sector ser- Ger UL IREyOT ERAIDY Sl o,
vicios y de comercio”, dijo el v gar eqde AL T deﬁa‘t,
MEE e eniniiieats. con el fin de mitigar la cat-

Sobre el tema, Sergio Luna, da’de la economia, pero ten-
integrante del Comité Técni- drfa que Fangﬁrc?l mercadol
co Asesor del Indicador IMEF, SRR R L S
explico en conferencia que mediano plazo corregird este
los datos de los indicadores dEfl.Clt‘ Ademds, se requieren T
IMEF sugieren que es al- acciones concretas para cum- R

tamente probable
que en el primer
trimestre la eco-
nomia presente
una variacion
trimestral
negativa.

Luna afirmo
que los indica-

plir con el nuevo marco fiscal
como, por ejemplo, hacer una
reforma fiscal que eleve es-
tructuralmente los ingresos”.

——
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MESES

en zona de contraccion
lleva el indicador IMEF
manufacturero
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POR ARANCELES DE TRUMP

MARIO LUNA
HECTOR USLA
husla@elfinanciero.com.mx

mluna@elfinanciero.com.mx

Laaplicacién delos arancelesreci-
procos de 25 por ciento por parte
del gobierno de Donald Trump a
partirde hoy, setraduciranen una
pérdida de competitividad de los
productos mexicanos enelmercado
estadounidense, lo que implicaun
menor dinamismo en las exporta-
ciones, advirtié Alejandro Saldaiia,
economista enjefe de GrupoFinan-
ciero Ve por Mds.

"Esto a su vez desalentaria a la
inversion relacionada en sectoresy
regiones asociadasalaexportacion,
lo que terminaria por repercutir en
el empleo y, finalmente, en el con-
sumo", dijo.

Por su parte, Joan Dome, eco-
nomista jefe para América Latina,
Ozxford Economics, considerd que
enel caso de México habrd una ne-
gociacion de excepciones.

Eduardo Caballero, analista de

Signum Research, advirtié la posi-
bilidad de que se cancelen diversos
proyectos de apertura de armadoras
estadounidenses, o bien, de que dis-
minuya moderadamente la activi-
dad de las ya existentes.

En este contexto, Victor Manuel
Herrera, presidente del Comité de
Estudios Econémicos del IMEF, es-
timo que los aranceles impuestos
por el mandatario, duraran varios

meses, hastaque seredefinalaver-
sion final del nuevo Tratado de Libre
Comercio.

CAMBIO DE PARADIGMA
Durante le aniversario de "México
¢Cémo Vamos?", Ismael Ortiz, jefe
de la Unidad de Inteligencia Eco-
nomica Global de la Secretaria de
Economia, reconocié que México
tiene importantes retos que afron-
tar ante este cambio de paradigma
impulsado porla politica proteccio-
nista de Donald Trump.
“Tenemos que trabajar de la
mano con EU para sustituir la pro-
veeduria asidtica con componentes
nacionales y regionales, debemos
estar conscientes de lo que viene,
y también debemos pensar en la
renegociacion del T-MEC en 2026,
debemosestar preparados y trabajar
delamanodelsector privado”, dijo.
Luis de la Calle, socio fundador
del think tank, apunto6 que México
debe “aprovechar su ventaja com-
parativacomo Ginico pais emergente
grande para ver a Europa, Asiay
América Latina”.

’_ FOCOS

Negociacion. tl funcicnario de
la Secretaria de Economia ase-
gurd que el pais esta haciendo
sumejor esfuerzo para tener una
relacion fructifera y respetuosa
con Estados Unidos.

Interdependencia. [smael Ortiz
agrego que laregion de America
del Norte representa el 30 por
ciento del PIB mundial, por lo que
debe analizarse con cuidado su
politica comercial.

Perderan competitividad
productos mexicanos

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacién de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
Literarias y Artisticas. EFINFO sélo realiza la presente publicacién por asi haberlo soli el cliente de

de EFINFO, tni con el prop6 de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota
es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningtn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacién publica, reproduccion y transmisién pablica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.



La Prensa
@ LGA PREHEA Seccidon: Nacional
2025-04-02 03:29:29 279 cm2 Péagina: 20 1/1
NOMBRES, NOMBRES
Y.. NOMBRES
ALBERTO AGUILAR
SalTec International afiejo pleito vs Cydsa, conmina a
SENER y almacenamiento de gas tema estratégico con EU
No hay duda de lo vulnerable que es Méxi- mas grande del mundo. Fra de Gold Corp
co, cuando se analiza la dependencia con que vendio a Leagold, absorbida por
EU: 84°% de nuestras exportaciones depen- Equinox. Imposible llegar a un acuerdo
den de ese pais, 70% del turismo, 45% de la con la comunidad “Carrizalillo” en Gue-
IED y sume 65,000 mdd en remesas. rrero en torno a los precios de sus terre-
Por si fuera poco, en energia también es nos. Habia un contrato de acceso que
nodal el soporte del pais de Donald Trump. vencio el 31 de marzo.
E172% del gas natural que utilizamos pro- Equinox si consiguié un convenio con
viene de alld. Hablamos de un consumo to- Mezcala y Xochipala, todo para construir
tal de 8,500 millones de pies cubicos que una nueva planta de procesamiento de
tiende a crecer. carbon con capacidad de 10,000 tonela-
Pemex de Victor Rodriguez no parece ser das diarias. Equinox ya anuncio a la bolsa
la mejor garantia. En ese sentido mads alla que ya no sumara a sus reportes la pro-
de los aranceles, nuestra subordinacion duccién de “Los Filos”. Fsta tiene reservas
continuara. De ahi que Claudia Sheinbaum estimadas de 7.43 millones de onzas de
tenga la intencion de duplicar la capacidad oro y 52.54 millones de onzas de plata.
de almacenamiento estratégico de gas hoy Nuevos tiempos.
A e SOLICITAN A TRUMP 58 MIEMBROS DEL
hay nada escrito. Sener de Luz Elena Gon- CONGRESO REVISAR A FONDO T-MEC
zilez tiene planes de motivar inversiones Ayer en Washington trascendi6 una carta sig-
con la IP via CFE de Emilia Calleja. nada por 58 miembros del Congreso dirigida a
Cydsa de Tomas Gonzalez Sada es una Donald Trump, en la que se pide una revision
de las compariias que ya levanto la mano, a fondo del T-MEC, dado que las condiciones
pero le platicaba de la objecion de su socia actuales sélo han permitido a las corporacio-
comercial SalTec International de Lawren- nes aprovecharse de los términos en detri-
ce Kelly, firma que data de 1995 y que es mento de los trabajadores estadounidenses.
otro experto en la materia. Ademas el tratado ha ensanchado el déficit
Con Cydsa hay una relacion de 25 afios comercial, en tanto que compafifas chinas
que se fracturo en 2019. Hay acciones lega- han sacado raja de México para acrecentar
les respectivas en curso. De ahi que SalTec sus exportaciones a EU. En concreto se pide
haya externado a Sener, CFE y Cenagas que puntualizar las condiciones a la industria au-
los juicios que hoy sostiene Cydsa “ponen tomotriz, farmacéutica, tecnologia y el ambi-
en duda” la legitimidad de su estructura to agropecuario. Asi que el acuerdo vigente se
corporativa y su “capacidad para asumir” tambalea.
CRORGIIOIR. iNDICE MANUFACTURERO DEL IMEF 12
Se advierte que la incertidumbre legal de MESES EN CONTRACCION
Cydsa que lleva Humberto Lozano podria Aver el IMEF de Gabriela Gutiérrez dio a co-
“comprometer la estabilidad” de los pro- nocer el indicador manufacturero de marzo.
yectos y derivar en la anulacion de acuer- Doceavo mes consecutivo en zona de con-
dos futuros. Se conmina a Sener a actuar traccion con un nivel de 47.2 puntos, y el no
con diligencia de cara a las asociaciones manufacturero cayo 10 punto para cerrar en
con empresas por venir. 49 unidades. Con ello, servicios y comercio
Asique el afiejo pleito Cydsa vs SalTec mandan claras sefales de contraccion en el
podria cobrar factura. Veremos. primer trimestre en contraposicion a la ex-
SUSPENDE EQUINOX “LOS FILOS", pansion de los altimos afos, basica para la -— _u==h
MAYOR MINA DE ORO DEL ORBE actividad. Ninguna sorpresa. §— I
Como parte de las dificultades que hoy @aguilar_dd T B L

enfrenta la mineria, ayer la firma con se- albertoaguilar@dondinero.mx

de en Vancouver, Equinox Gold que lleva e N -
Greg Smith anunci6 1a “suspension inde- =y Eﬁ
finida" de la mina de oro “Los Filos", la e
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SalTec International aifiejo pleito vs Cydsa, conmina a
SENER y almacenamiento de gas tema estratégico con EU

No hay duda de lo vulnerable que es Méxi-
co, cuando se analiza la dependencia con
EU: 84% de nuestras exportaciones depen-
den de ese pais, 70% del turismo, 45% de la
IED y sume 65,000 mdd en remesas.

Por si fuera poco, en energia también es
nodal el soporte del pais de Donald Trump.
E1 72% del gas natural que utilizamos pro-
viene de alld. Hablamos de un consumo to-
tal de 8,500 millones de pies cubicos que
tiende a crecer.

Pemex de Victor Rodriguez no parece ser
la mejor garantia. En ese sentido mas alla
de los aranceles, nuestra subordinacion
continuard. De ahi que Claudia Sheinbaum
tenga la intencion de duplicar la capacidad
de almacenamiento estratégico de gas hoy
de solo 2.4 dias, maxime que con Trump no

hay nada escrito. Sener de Luz Elena Gon-
zalez tiene planes de motivar inversiones
con la IP via CFE de Emilia Calleja.

Cydsa de Tomas Gonzalez Sada es una
de las compafiias que ya levanto la mano,
pero le platicaba de la objecion de su socia
comercial SalTec International de Lawren-
ce Kelly, firma que dafa de 1995 y que es
otro experto en la materia.

Con Cydsa hay una relacion de 25 afios
que se fracturd en 2019. Hay acciones lega-
les respectivas en curso. De ahi que SalTec
haya externado a Sener, CFE y Cenagas que
los juicios que hoy sostiene Cydsa “ponen
en duda” la legitimidad de su estructura
corporativa y su “capacidad para asumir”
€S0S COMPromisos.

Se advierte que la incertidumbre legal de

Cydsa que lleva Humberto Lozano podria
“comprometer la estabilidad” de los pro-
yectos y derivar en la anulacion de acuer-
dos futuros. Se conmina a Sener a actuar
con diligencia de cara a las asociaciones
Con empresas por Venir.

Asi que el afiejo pleito Cydsa vs SalTec
podria cobrar factura. Veremos.

SUSPENDE EQUINOX “LOS FILOS",
MAYOR MINA DE ORO DEL ORBE
Como parte de las dificultades que hoy
enfrenta la mineria, ayer la firma con se-
de en Vancouver, Equinox Gold que lleva
Greg Smith anuncio la “suspension inde-
finida" de la mina de oro “Los Filos", la
mas grande del mundo. Era de Gold Corp
que vendi6 a Leagold, absorbida por
Equinox. Imposible llegar a un acuerdo
con la comunidad “Carrizalillo” en Gue-
rrero en torno a los precios de sus terre-
nos. Habia un contrato de acceso que
vencio el 31 de marzo.

Equinox si consiguio un convenio con
Mezcala y Xochipala, todo para construir
una nueva planta de procesamiento de
carbon con capacidad de 10,000 tonela-
das diarias. Equinox ya anuncio a la bolsa
que ya no sumara a sus reportes la pro-
duccion de “Los Filos”. Esta tiene reservas
estimadas de 7.43 millones de onzas de
oro y 52.54 millones de onzas de plata.

Nuevos tiempos.

SOLICITAN A TRUMP 58 MIEMBROS DEL
CONGRESO REVISAR A FONDO T-MEC
Ayer en Washington trascendio una carta sig-
nada por 58 miembros del Congreso dirigida a
Donald Trump, en la que se pide una revision
a fondo del T-MEC, dado que las condiciones
actuales solo han permitido a las corporacio-
nes aprovecharse de los términos en detri-
mento de los trabajadores estadounidenses.
Ademas el tratado ha ensanchado el déficit
comercial, en tanto que compafias chinas
han sacado raja de México para acrecentar
sus exportaciones a EU. En concreto se pide
puntualizar las condiciones a la industria au-
tomotriz, farmacéutica, tecnologia y el dmbi-
to agropecuario. Asi que el acuerdo vigente se
tambalea.

Naszorisli o bumien
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iNDICE MANUFACTURERO DEL IMEF 12
MESES EN CONTRACCION

Ayer el IMEF de Gabriela Gutiérrez dio a co-
nocer el indicador manufacturero de marzo.
Doceavo mes consecutivo en zona de con-
traccion con un nivel de 47.2 puntos, y el no
manufacturero cayo L0 punto para cerrar en
49 unidades. Con ello, servicios y comercio
mandan claras sefiales de contraccion en el
primer trimestre en contraposicion a la ex-
pansion de los ultimos afios, basica para la
actividad. Ninguna sorpresa.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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SONDEO ENTRE EXPERTOS
Ven impacto
profundo en agro,
autos y electronicos.

TENSION COMERCIAL

Aranceles golpearan
profundolaeconomi

El impacto se determinara por la duracion de las medidas impuestas por D. Trump

REDACCION

A partirde este miércoles, Estados
Unidosimpondranuevosaranceles
alasimportaciones provenientes de
México, unamedidaque, segin pre-
vén expertos y empresarios en un
sondeorealizado por EL FINANIERO,
impactara de manera profunda a
la economia mexicana, principal-
mente a lasindustrias automotriz,
del acero, agropecuariay productos
electronicos.

Sin embargo, algunos conside-
ran que habra negociaciones, o que
serian de corta duracién.

“Elescenariomas probable serd
laextensiondelaexcepcidnde aran-
celes paralos que se comercien bajo
reglas del -MEC”, indicé Victor G6-
mez Ayala, economista de Finamex.

Ivan Arias, director de Estudios
Econdmicos de Banamex, coincidio
enqueasignaron una baja probabi-
lidad a un escenario de aranceles
permanentes y generalizado para
México debido aque eventualmente
Trump conseguiria sus objetivos
en términos de concesiones en la
agenda bilateral.

Jorge Molina Larrondo, con-
sultor en comercio internacional,

sostuvo que "EU va a citar las res-
triccionesy discriminaciones hacia
empresasestadounidenses comoun
argumento clave parajustificar estos
aranceles. No hay sefiales de que el
gobierno de Claudia Sheinbaum
intervenga de manera efectiva para
evitarestamedida ", explicd Molina.

Adrian Gonzalez, presidente de
Global Alliance Solutions, coincide
en que el sector automotriz serd el

mds golpeado, tanto por el volumen
de sus exportaciones como por su
interdependencia con EU.

En tanto, Daniel Covarrubias,
director del Texas Center for Border
Economic and Enterprise Develop-
ment, advirtié que la implementa-
cién de aranceles adicionales al 25
por cuento vigente en la industria
automotriz podria paralizarel flujo
comercial entre ambos paises.

De acuerdo con Arturo Vieyra
y Margarito Reyes, economistas
de Bancoppel, dependiendo del
alcance de las medidas, asi como
de su duracién, afectaria entre 0.4
y hasta un punto porcentual el PIB
de México, “ademas de que no se
descartan medidas mas agresivas
por parte del gobierno de EU”, ad-
virtieron. —Conin formacion de M. Luna,

J. Valdelamary L. Hernandez
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Las expectativas

Nombre y Cargo

Miriam Acufia, economista en jefe de GBM

Victor Hugo Gomez Ayala, economista en jefe de Finamex

Joan Domene, economista en jefe de Oxford Economics

Adrian Gonzélez, presidente de Global Alliance Solutions

Jorge Moalina Larrondo, consultor en comercio internacional

Daniel Covarrubias, director del Texas Center for Border
Economic

Andres Abadia, economista en jefe para Latam de
Pantheon Macroeconomics

Humberto Calzada, economista en jefe para Latam de
Rankia

Victor Manuel Herrera, presidente del Comite Nacional de
Estudios Econdmicos del IMEF

Alejandro Saldafia. economista en jefe de Banco Ve por
Mas

Eduardo Caballero, analista Bursatil de Signum Research

lvan Arias, director de Analisis Econdmico de Banamex

Gerardo Cleto Lopez Becerra, presidente del Consejo para
el Desarrollo del Comercio en Pequenio y la Empresa Familiar

Gabriel Casillas, economista en jefe para Latam de Barclays

César Guerra, secretario de la Camara UE - México

UBS , Chief Investment Office GWM

¢Cudles cree que serdn los sectores
mas afectados?

Automotriz, acero, agricola y farmaceutico
Manufacturero, especiaimente el automotriz
Equipo de transporte, material y electronicos

Automotriz y de autopartes, el de acero; y
estamos atentos a productos perecederos

Automotriz y acerero, asi como textil, agropec-
uario, agroindustrial, pantallas y componentes
electronicos

Industria automotriz, electrénica y agroindustria
Industria automotriz

Manufacturero y agricola

Automotriz y electrdnicos

Manufacturero y construccion
Manufacturero

Manufacturero y productos agropecuarios

Los primeros son a los que aplica el arancel
como al acero y aluminio

Industria automotriz, autopartes y aeroespacial

Vehiculos, semiconductores, farmacéutico

Manufacturero

¢Prevé un impacto econémico para México bajo,
medio o profundo?

Relevante. Depreciacion de 15% del peso, con impacto de 130 puntos base en el PIB
para 2025.

Medio. Por una parte un parte un 25% para productos fuera del T-MEC; y por otro lado, sin
aranceles adicionales para los productos que no estan gravados y estan dentro del T-MEC.

Medio. El impacto sera mayor para el sector manufacturero.

Profundo. Este nivel de aranceles v la forma en que se estan planteando tienen efectos
potencialmente devastadores para la economia mexicana.

Medio. De inicio medio, puesya que seran aranceles que se agregaran al 25% vigente y
SOMOS un pais cuyo PIB depende en mas del 85% del comercio exterior.

Profundo. Si todos los aranceles entran en vigor y por tiempo alargado.

Profundo. Marcas extranjeras y ensambladoras con cadenas de valor internacional serfan las
mas afectadas, impactando a fabricantes y consumidores.

Profundo. Estas medidas arancelarias podrian generar un impacto recesivo de corto plazo en
Mexico.

Profundo. Disrupcion en la cadena de produccion de la insutria automotriz hacia EU.

Profundo. Mexico perderia competitividad, habria menor dinamismo en exportaciones, y un
impacto en el consumo.

Medio. Impaciara a las manufacturas pero podrian negociarce reducciones.

Profundo. Contraccion en el PIB de Mexico, 0 una recesion, dependiendo de la duracién de
los aranceles.

Profundo. Los productos pierden competitividad y se dejan de vender. A mediano plazo
impacta en la pérdida de empleo y en el consumo interno.

Bajo. No tendria muchos efectos de corto plazo adicionales en el crecimiento porque es
factible que este choque lo absorba una depreciacion significativa del tipo de cambio, pero
tendria impacto en el PIB de largo plazo.

Profundo. Incertidumbre en el corto plazo, se reduciré la capacidad de manufactura en los
seclores afectados en el largo plazo y detendra la llegada de nuevos actores.

Medio. A corto plazo Mexico podria experimentar una desaceleracion, pero no una crisis
financiera, pues cuenta con solidos indicadores econdmicos.

Fuente: Oficina del Analisis Econdmico [BEA)
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SONDEO ENTRE EXPERTOS
Ven impacto
profundo en agro,
autos y electronicos.

TENSION COMERCIAL

Aranceles golpearan
profundolaeconomia

El impacto se determinara por la duracion de las medidas impuestas por D. Trump

REDACCION
Expertos descartan
mas prorrogas, segun
un sondeo realizado
por EL FINANCIERO

A partir de este miércoles, Estados
Unidosimpondra nuevos aranceles
alasimportaciones provenientes de
México, unamedida que, segiin pre-
vén expertos y empresarios en un
sondeo realizado por EL FINANIERO,
impactard de manera profunda a
la economia mexicana, principal-
mente alasindustrias automotriz,
del acero, agropecuariay productos
electrénicos.

Sin embargo, algunos conside-
ran que habrd negociaciones, o que
serian de corta duracion.

“Elescenario mas probable sera
laextension de la excepcion de aran-
celes paralos que se comercien bajo
reglasdel T-MEC”, indicé Victor G6-
mez Ayala, economista de Finamex.

Ivan Arias, director de Estudios
Econdmicos de Banamex, coincidio
en que asignaron una baja probabi-
lidad a un escenario de aranceles
permanentes y generalizado para
Méxicodebido a que eventualmente
Trump conseguiria sus objetivos
en términos de concesiones en la
agenda bilateral.

Jorge Molina Larrondo, con-
sultor en comercio internacional,

sostuvo que "EU va a citar las res-
tricciones y discriminaciones hacia
empresas estadounidenses como un
argumento clave para justificar estos
aranceles. No hay sefiales de que el
gobierno de Claudia Sheinbaum
intervenga de manera efectiva para
evitar estamedida", explicé Molina.

Adrian Gonzalez, presidente de
Global Alliance Solutions, coincide
en que el sector automotriz serd el

mas golpeado, tanto por el volumen
de sus exportaciones como por su
interdependencia con EU.

En tanto, Daniel Covarrubias,
director del Texas Center for Border
Economic and Enterprise Develop-
ment, advirtié que laimplementa-
cion de aranceles adicionales al 25
por cuento vigente en la industria
automotriz podria paralizar el flujo
comercial entre ambos paises.

De acuerdo con Arturo Vieyra
y Margarito Reyes, economistas
de Bancoppel, dependiendo del
alcance de las medidas, asi como
de su duracion, afectaria entre 0.4
y hasta un punto porcentual el PIB
de México, “ademas de que no se
descartan medidas mas agresivas
por parte del gobierno de EU”, ad-
virtieron. —Coninformaciénde M. Luna,
J. Valdelamary L. Hernandez
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Las expectativas

Nombre y Cargo

Miriam Acufia, economista en jefe de GBM

Victor Hugo Gomez Ayala, economista en jefe de Finamex

Joan Domene, economista en jefe de Oxford Economics

Adridn Gonzalez, presidente de Global Alliance Solutions

Jorge Molina Larrondo, consultor en comercio internacional

Daniel Covarrubias, director del Texas Center for Border
Economic

Andres Abadia, economista en jefe para Latam de
Pantheon Macroeconomics

Humberto Calzada, economista en jefe para Latam de
Rankia

_Victor Manuel Herrera, presidente del Comite Nacional de
Estudios Econémicos del IMEF

Alejandro Saldafa. economista en jefe de Banco Ve por
Mas

Eduardo Caballero, analista Bursatil de Signum Research

Ivan Arias, director de Analisis Econdmico de Banamex

Gerardo Cleto Lopez Becerra, presidente del Consejo para
el Desarrollo del Comercio en Pequefio y la Empresa Familiar

Gabriel Casillas, economista en jefe para Latam de Barclays

César Guerra, secretario de la Camara UE - México

UBS , Chief Investment Office GWM

¢Cuadles cree que seran los sectores
mas afectados?

Automotriz, acero, agricola y farmaceutico
Manufacturero, especialmente el automotriz
Equipo de transporte, material y electrénicos

Automotriz y de autopartes, el de acero; y
estamos atentos a productos perecederos

Automotriz y acerero, asi como textil, agropec-
uario, agroindustrial, pantallas y componentes
electrénicos

Industria automotriz, electrénica y agroindustria
Industria automotriz

Manufacturero y agricola

Automotriz y electronicos

Manufacturero y construccion
Manufacturero

Manufacturero y productos agropecuarios

Los primeros son a los que aplica el arancel
como al acero y aluminio

Industria automotriz, autopartes y aeroespacial

Vehiculos, semiconductores, farmacéutico

Manufacturero

¢Prevé un impacto econémico para México bajo,
medio o profundo?

Relevante. Depreciacion de 15% del peso, con impacto de 130 puntos base en el PIB
para 2025.

Medio. Por una parte un parte un 25% para productos fuera del T-MEC; y por otro lado, sin
aranceles adicionales para los productos que no estan gravados y estan dentro del T-MEC.
Medio. El impacto sera mayor para el sector manufacturero.

Profundo. Este nivel de aranceles y la forma en que se estan planteando tienen efectos
potencialmente devastadores para la economia mexicana.

Medio. De inicio medio, puesya que seran aranceles que se agregaran al 25% vigente y
sSomos un pais cuyo PIB depende en més del 85% del comercio exterior.

Profundo. Si todos los aranceles entran en vigor y por tiempo alargado.

Profundo. Marcas extranjeras y ensambladoras con cadenas de valor internacional serian las
mas afectadas, impactando a fabricantes y consumidores.

Profundo. Estas medidas arancelarias podrian generar un impacto recesivo de corto plazo en
Mexico.

Profundo. Disrupcién en la cadena de produccion de la insutria automotriz hacia EU.

Profundo. Mexico perderia competitividad, habria menor dinamismo en exportaciones, y un
impacto en el consumo.

Medio. Impactara a las manufacturas pero podrian negociarce reducciones.

Profundo. Contraccion en el PIB de Mexico, o una recesién, dependiendo de la duracion de
los aranceles.

Profundo. Los productos pierden competitividad y se dejan de vender. A mediano plazo
impacta en la pérdida de empleo y en el consumo interno.

Bajo. No tendria muchos efectos de corto plazo adicionales en el crecimiento porque es
factible que este chogue lo absorba una depreciacion significativa del tipo de cambio, pero
tendria impacto en el PIB de largo plazo.

Profundo. Incertidumbre en el corto plazo, se reducira la capacidad de manufactura en los
sectores afectados en el largo plazo y detendra la llegada de nuevos actores.

Medio. A corto plazo Mexico podria experimentar una desaceleracion, pero no una crisis
financiera, pues cuenta con solidos indicadores econdmicos.

Fuente: Oficina del Analisis Economico (BEA)
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SONDEO ENTRE EXPERTOS
Ven impacto
profundo en agro,
autos vy electronicos.

TENSION COMERCIAL

rancelesgolpearan
rofundolaeconomia

El impacto se determinara por la duracion de las medidas impuestas por D. Trump

REDACCION
Expertos descartan
mas prorrogas, segun
un sondeo realizado
por EL FINANCIERO

A partir de este miércoles, Estados
Unidos impondrd nuevos aranceles
alasimportaciones provenientesde
Meéxico, unamedida que, segtin pre-
vén expertos y empresarios en un
sondeorealizado por EL FINANIERO,
impactara de manera profunda a
la economia mexicana, principal-
mente alas industrias automotriz,
del acero, agropecuariay productos
electrénicos.

Sin embargo, algunos conside-
ran que habrd negociaciones, o que
serian de corta duracion.

“El escenario méas probable sera
laextension de la excepcion de aran-
celesparalos que se comercien bajo
reglas del T-MEC?”, indic6 Victor Go-
mez Ayala, economista de Finamex.

Ivan Arias, director de Estudios
Econdmicos de Banamex, coincidio
en que asignaron una baja probabi-
lidad a un escenario de aranceles
permanentes y generalizado para
Meéxico debido aque eventualmente
Trump conseguiria sus objetivos
en términos de concesiones en la
agenda bilateral.

Jorge Molina Larrondo, con-
sultor en comercio internacional,

sostuvo que "EU va a citar las res-
tricciones y discriminaciones hacia
empresas estadounidenses como un
argumento clave para justificar estos
aranceles. No hay sefales de que el
gobierno de Claudia Sheinbaum
intervenga de manera efectiva para
evitarestamedida", explicé Molina.

Adrian Gonzélez, presidente de
Global Alliance Solutions, coincide
en que el sector automotriz sera el

mads golpeado, tanto por el volumen
de sus exportaciones como por su
interdependencia con EU.

En tanto, Daniel Covarrubias,
director del Texas Center for Border
Economic and Enterprise Develop-
ment, advirtié que la implementa-
cién de aranceles adicionalesal 25
por cuento vigente en la industria
automotriz podria paralizar el flujo
comercial entre ambos paises.

De acuerdo con Arturo Vieyra
y Margarito Reyes, economistas
de Bancoppel, dependiendo del
alcance de las medidas, asi como
de su duracidn, afectaria entre 0.4
y hasta un punto porcentual el PIB
de México, “ademas de que no se
descartan medidas mds agresivas
por parte del gobierno de EU”, ad-
virtieron. —Coninformaciéonde M. Luna, 5 = =

J. Valdelamary L. Hernandez —
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Las expectativas

Nombre y Cargo

Miriam Acufia, economista en jefe de GBM

Victor Hugo Gomez Ayala, economista en jefe de Finamex

Joan Domene, economista en jefe de Oxford Economics

Adridn Gonzadlez, presidente de Global Alliance Solutions

Jorge Molina Larrondo, consultor en comercio internacional

Daniel Covarrubias, director del Texas Center for Border
Economic

Andres Abadia, economista en jefe para Latam de
Pantheon Macroeconomics

Humberto Calzada, economista en jefe para Latam de
Rankia

_Victor Manuel Herrera, presidente del Comite Nacional de
Estudios Econdmicos del IMEF.

Alejandro Saldafia. economista en jefe de Banco Ve por
Mas

Eduardo Caballero, analista Bursatil de Signum Research

Ivan Arias, director de Analisis Economico de Banamex

Gerardo Cleto Lopez Becerra, presidente del Consejo para
el Desarrollo del Comercio en Pequefo y la Empresa Familiar

Gabriel Casillas, economista en jefe para Latam de Barclays

César Guerra, secretario de la Cadmara UE - México

UBS , Chief Investment Office GWM

¢Cudles cree que seran los sectores
mas afectados?

Automotriz, acero, agricola y farmaceutico
Manufacturero, especialmente el automotriz
Equipo de transporte, material y electronicos

Automotriz y de autopartes, el de acero; y
estamos atentos a productos perecederos

Automotriz y acerero, asi como textil, agropec-
uario, agroindustrial, pantallas y componentes
electronicos

Industria automotriz, electronica y agroindustria
Industria automotriz

Manufacturero y agricola

Automotriz y electrénicos

Manufacturero y construccion

Manufacturero

Manufacturero y productos agropecuarios

Los primeros son a los que aplica el arancel
como al acero y aluminio

Industria automotriz, autopartes y aeroespacial

Vehiculos, semiconductores, farmacéutico

Manufacturero

&Prevé un impacto econémico para México bajo,
medio o profundo?

Relevante. Depreciacion de 15% del peso, con impacto de 130 puntos base en el PIB
para 2025.

Medio. Por una parte un parte un 25% para productos fuera del T-MEC; y por otro lado, sin
aranceles adicionales para los productos que no estan gravados y estan dentro del T-MEC.

Medio. El impacto sera mayor para el sector manufacturero.

Profundo. Este nivel de aranceles y la forma en que se estan planteando tienen efectos
potencialmente devastadores para la economia mexicana.

Medio. De inicio medio, puesya que seran aranceles que se agregaran al 25% vigente y
somos un pais cuyo PIB depende en mas del 85% del comercio exterior.

Profundo. Si todos los aranceles entran en vigor y por tiempo alargado.

Profundo. Marcas extranjeras y ensambladoras con cadenas de valor internacional serian las
mas afectadas, impactando a fabricantes y consumidores.

Profundo. Estas medidas arancelarias podrian generar un impacto recesivo de corto plazo en
Mexico.

Profundo. Disrupcion en la cadena de produccion de la insutria automotriz hacia EU.

Profundo. Mexico perderia competitividad, habria menor dinamismo en exportaciones, y un
impacto en el consumo.

Medio. Impactara a las manufacturas pero podrian negociarce reducciones.

Profundo. Contraccion en el PIB de Mexico, o una recesion, dependiendo de la duracion de
los aranceles.

Profundo. Los productos pierden competitividad y se dejan de vender. A mediano plazo
impacta en la pérdida de empleo y en el consumo interno.

Bajo. No tendria muchos efectos de corto plazo adicionales en el crecimiento porque es
factible que este choque lo absorba una depreciacion significativa del tipo de cambio, pero
tendria impacto en el PIB de largo plazo.

Profundo. Incertidumbre en el corto plazo, se reducira la capacidad de manufactura en los
sectores afectados en el largo plazo y detendrd la llegada de nuevos actores.

Medio. A corto plazo Mexico podria experimentar una desaceleracion, pero no una crisis
financiera, pues cuenta con solidos indicadores econdmicos.

Fuente: Oficina del Andlisis Economico (BEA]
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Actividad retrocedio en
el primer trimestre: IMEF

Los indicadores Manufacturero y
No Manufacturero confirman que
laeconomia enfrenta unacontrac-
cién en el primer trimestre, indico
el Instituto Mexicano de Ejecutivos
de Finanzas (IMEF).

De acuerdo con el organismo,
la economia mexicana comenzé
a mostrar signos de contraccién
generalizada a partir del cuarto
trimestre del afio pasado, ylas pers-

pectivas parala primera mitad del
afio no son alentadoras.

Afadid que los datos delosindi-
cadores IMEF ManufactureroyNo
Manufacturero de marzo sugieren

la persistencia del estancamiento
econémico observado en los 1l-
timos meses. El Indicador IMEF
Manufacturero aumentd 0.1 pun-
tos con respecto al mes previo y se

situd por doceavo mes consecutivo
en la zona de contraccion, en 47.2
unidades. EINo Manufacturerodis-
minuyé 1.0 puntos, ubicdndose en
48.6 puntos.

“Esteresultado se sumaalasefial
mostrada por los indicadores en
los tltimos dos meses, la cual nos
ha advertido de un débil ritmo de
crecimiento econémico”, indicé el
IMEF. —Mario Luna
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Recorte a tasa del PIB y prudencia fiscal: Hacienda

| gobierno de Claudia Shein-
baum presentd su primera
hoja de ruta econémica.

Es la primera prueba de fue-
b 9O para el responsable de las
finanzas poblicas, Edgar Amador.

La presentacién del paquete econd-
mico, el primero de la actual administra-
cidn, ocurre en un contexto singularmente
dificil, tanto en el plano externo, como
interno.

En el externo, la principal amenaza
u oportunidad para el comportamiento
econdmico nacional, son los aranceles
que anunciard este 2 de abril, el presi-
dente de Estados Unidos, Donald Trump.

En el interno, la economia mexicana
enfrenta una marcada desaceleracién
econodmica.

De ahi la particular importancia de
este primer paquete econémico. 3Por
qué?, porque de él depende la credibili-
dad y confianza que tendrdn el gobierno
y el fitular de Hacienda, de parte de los
mercados financieros.

Eran dos los temas centrales, particu-
larmente esperados por los analistas: la
proyeccién de crecimiento econémico
y la reduccién del déficit fiscal desde
casi el 6%, que heredd, de la pasada, la
actual administracién.

Aunque en su carta de presentacién
el nuevo secretario de Hacienda recor-
ta el pronéstico de crecimiento de la
economia, mantiene el tono optimista y
proyecta una tasa de crecimienfo entre
el 1.5%y 2.3%.

Previamente, la dependencia encabe-
zada por Rogelio Ramirez de la O,
proyectaba un crecimiento de entre 2.0
y 3.0% para este afio, con un estimado
puntual de 2.3 por ciento.

De cara al pesimismo de los analistas
privados e incluso del Banco de México
que proyecta una fasa de crecimiento de
0.6%, Amador mantiene la confianza
de que se mantendrd una trayectoria de
crecimiento positivo, impulsade por una
demanda interna sélida.

Desde el punto de vista de Amador,
el consumo de los hogares y la inversién
publica y privada seguirdn siendo los
principales motores del PIB.

Considera que a pesar del entor-
no externo incierto por las tensiones
comerciales globales y los conflictos

geopoliticos, México cuenta con una
economia mds diversificada y un mer-
cado inferno robusto, lo que mejora su
capacidad de respuesta ante choques
infernacionales.

Y en lo que corresponde al déficit, se
ratifica el compromiso de reducirlo a 3.9-
4.0%, lo que envia una positiva sefial a
los mercados.

En la parte fiscal, la Secretaria de Ha-
cienda descarta una reforma fiscal, se
compromete a una ruta de normalizacién
prudente y responsable en 2025 y 2026
para mantener una deuda sostenible y
fortalecer la confianza en la estabilidad
macroeconémica del pais.

Y la deuda piblica se mantendrd en
niveles estables, en torno a 52.3% del
PIB.

Hacienda destaca que México cuenta
con una sélida red de proteccién ma-
cro-financiera: fondos de estabilizacién,
lineas de crédito con organismos inter-
nacionales y coberturas financieras que
respaldan la estabilidad fiscal.

En la vispera, los analistas del sector
privado recortaron sus estimados de cre-
cimiento econémico para el cierre de
este afio 2025 y 2026.

El PIB sélo avanzara 0.50% este aiio,
menor al 0.81% vaticinado en el sondeo
de febrero

Por ofra parte, se confirmé la contrac-
cién econdmica en el primer trimestre
del 2025, en México, con base en los
indicadores Imef Manufacturero y No
Manufacturero de marzo.

Ambos indicadores registraron niveles
que sefialan una ausencia de expansion
econdmica respecto al mes de febrero;
sus respectivos niveles se sitian en zona
de contraccion.

Este resultado se suma a la sefial mos-
trada por los indicadores en los dlfimos
dos meses, la cual, ha advertido de un
débil ritmo de crecimiento econdmico.

El pesimismo de los andlistas privados
contrasta con el optimismo oficial.

El contexto externo es muy complica-
do v la fotografia del comportamiento
econdmico interno, también lo es. Vere-
mos si se cumplen las expectativas gu-
bernamentales.

Atisbos
Confirmado. Emilio Romano es

el nuevo presidente de la Asociacién
de Bancos de México para el periodo
2025-2027. Tomard posesion en la 88
Convencién Bancaria a realizarse los
dias 8 y 9 de mayo.

Las vicepresidencias de los tres grupos
que conforman la ABM se definieron
asi: en el A quedé Tomas Ehrenberg

Aldford, de Ve por Mas y Mauricio
Naranjo Gonzalez de Monex; en
el B, Eduardo Osuna Osuna de
BBVA, Jorge Arce de HSBC, y Ma-
nuel Romo, de Banamex; y en el
C, quedé Felipe Garcia Moreno
de JP Morgan y Jorge del Castillo
de MUFG.

gdimax
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SONDEO ENTRE EXPERTOS

Ven impacto
profundo en agro,
autos y electronicos.

TENSION COMERCIAL

Aranceles golpearan
profundolaeconomia

El impacto se determinara por la duracion de las medidas impuestas por D. Trump

REDACCION
economia@elfinanciero.com.mx

Apartir de este miércoles, Estados
Unidosimpondré nuevos aranceles
alasimportaciones provenientesde
Meéxico, unamedidaque, segun pre-
vén expertos y empresarios en un
sondeorealizado por E1. FINANIERO,
impactard de manera profunda a
la economia mexicana, principal-
mente alas industrias automotriz,
del acero, agropecuariay productos
electrénicos.

Sin embargo, algunos conside-
ran que habra negociaciones, oque
serian de corta duracién.

“El escenario mas probable serd
laextensiondelaexcepciénde aran-
celes paralos que se comercienbajo
reglas del T-MEC”, indico Victor Go-
mez Ayala, economista de Finamex.

Ivan Arias, director de Estudios
Econodmicos de Banamex, coincidio
enque asignaron una baja probabi-
lidad a un escenario de aranceles
permanentes y generalizado para
Meéxico debido a que eventualmente
Trump conseguiria sus objetivos
en términos de concesiones en la
agenda bilateral.

Jorge Molina Larrondo, con-
sultor en comercio internacional,

sostuvo que "EU va a citar las res-
tricciones ydiscriminaciones hacia
empresas estadounidensescomoun
argumento clave parajustificar estos
aranceles. No haysefiales de que el
gobierno de Claudia Sheinbaum
intervenga de manera efectiva para
evitar estamedida", explicd Molina.

Adrién Gonzélez, presidente de
Global Alliance Solutions, coincide
en que el sector automotriz serd el

mas golpeado, tanto por el volumen
de sus exportaciones como por su
interdependencia con EU.

En tanto, Daniel Covarrubias,
director del Texas Center for Border
Economic and Enterprise Develop-
ment, advirtié que laimplementa-
cién de aranceles adicionales al 25
por cuento vigente en la industria
automotriz podria paralizar el flujo
comercial entre ambos paises.

De acuerdo con Arturo Vieyra
y Margarito Reyes, economistas
de Bancoppel, dependiendo del
alcance de las medidas, asi como
de su duracién, afectarfa entre 0.4
y hasta un punto porcentual el PIB
de México, “ademas de que no se
descartan medidas més agresivas
por parte del gobierno de EU”, ad-
virtieron. —Coninformaciénde M. Luna,
J. Valdelamary L. Hernandez

Ararcolos golpearan
profundalasconomis
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Las expectativas

Nombre y Cargo

Miriam Acufia, economista en jefe de GBM

Victor Hugo Gomez Ayala, economista en jefe de Finamex

Joan Domene, economista en jefe de Oxford Economics

Adrian Gonzdlez, presidente de Global Alliance Solutions

Jorge Molina Larrondo, consultor en comercio internacional

Daniel Covarrubias, director del Texas Center for Border
Economic

Andres Abadia, economista en jefe para Latam de
Pantheon Macroeconomics

Humberto Calzada, economista en jefe para Latam de
Rankia

Victor Manuel Herrera, presidente del Comite Nacional de
Estudios Econdmicos del IMEF

Alejandro Saldafa. economista en jefe de Banco Ve por
Mas

Eduardo Caballero, analista Bursatil de Signum Research

Ivan Arias, director de Analisis Econdmico de Banamex

Gerardo Cleto Lopez Becerra, presidente del Consejo para
el Desarrollo del Comercio en Pequefio y la Empresa Familiar

Gabriel Casillas, economista en jefe para Latam de Barclays

César Guerra, secretario de la Camara UE - México

UBS , Chief Investment Office GWM

¢Cudles cree que seran los sectores
mas afectados?

Automotriz, acero, agricola y farmaceutico
Manufacturero, especialmente el automotriz
Equipo de transporte, material y electronicos

Automotriz y de autopartes, el de acero; y
estamos atentos a productos perecederos

Automotriz y acerero, asi como textil, agropec-
uario, agroindustrial, pantallas y componentes
electronicos

Industria automotriz, electrénica y agroindustria
Industria automotriz

Manufacturero y agricola

Automotriz y electrénicos

Manufacturero y construccion
Manufacturero

Manufacturero y productos agropecuarios

Los primeros son a los que aplica el arancel
como al acero y aluminio

Industria automotriz, autopartes y aeroespacial

Vehiculos, semiconductores, farmacéutico

Manufacturero

¢Prevé un impacto econémico para México bajo,
medio o profundo?

Relevante. Depreciacion de 15% del peso, con impacto de 130 puntos base en el PIB
para 2025.

Medio. Por una parte un parte un 25% para productos fuera del T-MEC; y por otro lado, sin
aranceles adicionales para los productos gue no estan gravados y estan dentro del T-MEC.
Medio. El impacto sera mayor para el sector manufacturero.

Profundo. Este nivel de aranceles y la forma en que se estan planteando tienen efectos
potencialmente devastadores para la economia mexicana.

Medio. De inicio medio, puesya que serdn aranceles que se agregaran al 25% vigente y
somos un pais cuyo PIB depende en mas del 85% del comercio exterior.

Profundo. Si todos los aranceles entran en vigor y por tiempo alargado.

Profundo. Marcas extranjeras y ensambladoras con cadenas de valor internacional serian las
mas afectadas, impactando a fabricantes y consumidores.

Profundo. Estas medidas arancelarias podrian generar un impacto recesivo de corto plazo en
Mexico.

Profundo. Disrupcion en la cadena de produccion de la insutria automotriz hacia EU.

Profundo. Mexico perderia competitividad, habria menor dinamismo en exportaciones, y un
impacto en el consumo.

Medio. Impactara a las manufacturas pero podrian negociarce reducciones.

Profundo. Contraccion en el PIB de Mexico, o una recesion, dependiendo de la duracion de
los aranceles.

Profundo. Los productos pierden competitividad y se dejan de vender. A mediano plazo
impacta en la pérdida de empleo y en el consumo interno.

Bajo. No tendria muchos efectos de corto plazo adicionales en el crecimiento porque es
factible que este chogue lo absorba una depreciacidn significativa del tipo de cambio, pero
tendria impacto en el PIB de largo plazo.

Profundo. Incertidumbre en el corto plazo, se reducira la capacidad de manufactura en los
sectores afectados en el largo plazo y detendrd la llegada de nuevos actores.

Medio. A corto plazo Mexico podria experimentar una desaceleracion, pero no una crisis
financiera, pues cuenta con solidos indicadores econdmicos.

Fuente: Oficina del Analisis Econémico [BEA]

Ararsvlos
profundalasconomis

EFINFO, SAPI de CV (EFINFO), se encuentra actuando bajo el concepto del derecho de autor de “Libre Utilizacién de Obras”, con fundamento en el articulo 148 de la Ley Federal del Derecho de Autor, y los articulos 10 y 10 bis del Convenio de Berna para la Proteccion de la obras
de EFINFO, Gni
es exclusivamente personal y privado para el cliente, sin perseguir ningn fin de lucro. Cualquier otro uso como la publicacién, comunicacion publica, reproduccion y transmision ptblica que EL CLIENTE realice no es responsabilidad de EFINFO.

el cliente de con el de revisar la fuente de la nota y verificar los derechos de autor correspondientes a la misma; por lo que el uso de la nota

Literarias y Artisticas. EFINFO sélo realiza la presente publicacion por asi haberlo



ContraRéplica Seceion: Aci

O] ) BAATLT AT 2
2025-04-01 04:16:57 135cm Pagina: 12 11

SEIS ESTADOS
LIDERAN LAS
EXPORTACIONES
EN MEXICO

Chihuahua encabezo la
lista con una participa-
cion del 13.64%, seguido
por Coahuila con 12.23%

REDACCION CONTRAREPLICA
Las exportaciones por entidad federati-
aen México durante 2024 reflejaron una
fuerte concentracion en seis estados, que
en conjunto representaron el 59.55% del
total de bienes exportados. Chihuahua
encabezd la lista con una participa-
cion del 13.64%, seguido por Coahuila
(12.23%), Nuevo Ledn (10.37%), Baja Ca-

lifornia (10.06%), Tamaulipas (6.68%) v G _Qﬁr*" .
ety =) TEE e e — .
““,‘;""?“‘”0 557 /"_)'] i Todas estas entidades registraron un

odas estas entidades |(,fﬁlh“dr()|] un crecimiento anual en sus valores de

crecimiento i}lll[il[ ('Ell SuSs exportaciones. mercado internacional. Cuartoscuro
Destacaron (xll(’lﬂilA]lI{ll() Ccon urn aumen-

to del 8.87%, Chihuahua con 7.82% y
Tamaulipas con 7.66%. Coahuila, Baja
California y Nuevo Ledon también mos-
traron incrementos de 3.34%, 2.57% vy
2.30%, respectivamente.

El andlisis del cuarto trimestre de
2024 muestra un comportamiento di-
ferenciado por estado: Chihuahua re-
portd un crecimiento anual del 11.63%,
seguido de Tamaulipas con 10.83%, Baja
California con 7.10%, Nuevo Ledn con
6.64% y Coahuila con 5.11%.

A pesar de estos resultados, los datos
masrecientes atin no reflejan un impacto
negativo en las exportaciones de las en-
tidades clave. No obstante, se espera que
posibles afectaciones se manifiesten en
losreportes del primer trimestre de 2025.

En el panorama econdmico nacional,
manana se publicaran cifras clave co-
mo las remesas de febrero, la encuesta
de especialistas del sector privado del
Banco de México y el indicador IMEF
manufacturero y de servicios.

El martes 1 de abril, la Secretaria de
Hacienday Crédito Piblico (SHCP) divul-
gardlos pre-criterios de politica economi-
ca 2026, en los cuales es probable que se
ajuste a la baja. e
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REDUCCION DEL PIB
A LA VISTA—

Analistas consultados por Reporte Indigo consideran que la Secretaria de Hacienda
ajustara su expectativa de crecimiento econémico a un nivel cercano al uno por

ciento, alejandose de estimaciones previas que registraban mejores condiciones

Literarias y Artisticas. EFINFO sélo realiza la presente publicacién por asi haberlo solicit

PORSANTIAGONOLASCO

1siguiente primerode
abril la Secretaria de
Hacienda y Crédito
Publico (SHCP), bajo
elmandatodel nuevo
secretarioEdgar Amador, publicara
los Precriterios Generales dePalitica
Econdmica 2026. Este documento
trazard una nuevaruta denavega
ciéndelas finanzas puiblicas v del
crecimiento —ono—delProducto
Interno Bruto (PIB) de este ano.
Analistas consultados por Re-
porte [ndigo refieren que la Se-
cretaria de Hacienda ajustara su
expectativa de crecimientoa un
nivel cercano de uno por ciento,
enlugar del 2.3 por ciento pronos-
ticadoen octubre del afio pasado,
debido a la desaceleracion de la
economia mexicana v la incerti-
dumbre comercial provocada por
el presidente de Estados Unidos.
James Salazar, subdirector de
analisis economicoen CIBanco,dijo
aeste espacio que probablemente
la SHCP recortara entfreunc v 1.5
por ciento la estimacion de creci-
mientoecondmico paraeste afio.
El analista explico quela Secre-
taria de Haciendancreconocerala
debilidad que actualmente existe
enlaeconomianacional y mucho
menos €l riesgo de recesion que
estaria enfrentando el pais.
“La debilidad de la actividad
econdmica tendra repercusio-
nes fuertes en este proceso de

consolidacion fiscal quebuscael
gobierno. Generara dificultad para
lograr las metas de recaudacion”,
acoto el analista.

Cabe recordar que este ano el
gobiemo federal plante¢ un fuerte
ajuste al gasto publico para tratar
dedisminuir el déficit fiscalde 5.7
por cientodel PIBen 2024a 3.9 por
ciento este ano.

el cliente de

El efecto delareduccion
Jorge Cano, coordinador del progra-
made gastopublicoy rendicionde
cuentasenMéxico Evaliia, declard
aestemedioque la SHCPrealizara
unajuste en la estimacion de PIB,
noobstante estaraenlineaconlo
queesperaelmercado—alrededor
de 0.8 por ciento—.

“Seguramente habraunareduc-

cion frente al 2.3 por ciento que
plantedinicialmente la Secretaria
deHacienda para 2025y esotiene
que ver con el tema de la incerti-
dumbreecondmica por partedede
la relacion comercial con Estados
Unidos y también factores intermos
de México”, mencioné Cano.
BancodeMexico(Banxico) preve
un crecimiento de 0.6 por ciento
y la Organizacion para la Coope-
racion y Desarrollo Econdmico
(OCDE) estimd una expansion
del PIB del pais de O.1 por ciento
para este ano, acotando que sise
cumple laamenaza arancelariala
economia se hundira 1.3 por ciento.
Elintegrante de México Evalua
explicé que con unareducciénen
el PIB deberia de haber una dis-
minucion en los estimados de
los ingresos tributarios para este

afo. Al mismo tiempo, habrd una
reduccion de los estimados de la
produccién petrolera y delosingre-
sos petroleros del sector publico.

“El gobiemoestariaenladisyun-
tiva de incrementar el techo de
endeudamiento o de recortar el
gasto. Nosotros esperamos que se
profundicenlosrecortesal gastomas
alla de lo aprobado en el Paguete
Econdmico 2025", acoté.

Para este ano el gobiernotiene
proyectado uncrecimiento del PIB
de2.3por ciento, un gastoneto total
de 9.2 billones de pesos, ingresos
publicos por 8 billones de pesos
v un déficit fiscal de 1.4 billones
de pesos.

de EFINFO, uni conel

Meéxicono cuentacon
politicas contraciclicas

Ambos entrevistados coincidie-
ron en que duranteesteano yen
el marco de una desaceleracion
economica, la Secretaria de Ha-
ciendano cuenta conuna politica
contraciclica que ayude a mitigar
los efectos adversos de la coyun-
tura, como por ejemplo ahorros
suficientes paramitigar cualquier
eventualidad.
“Lamentablemente en Meéxico
no tenemos una regla fiscal con-
traciclica ya que no se han plan-
teadolosincentivos para obligaral

gobiemo a ahorrar enmomentos
de crecimiento econémico o de
aumento dela inflacién”, sostuvo
Jorge Cano.

Elintegrante de México Evalua
explico gue este anoc se aplicara
nuevamente una politica procicli-
cadebidoaquenohay fondosde
estabilizacion suficientes y quese
tiene una carga importante en el
pago delos intereses de la deuda
publica.

Por su parte, James Salazar con-
siderd que a diferencia de 2019 y
2020, cuando se registraron cai-
das del PIB, el Estado conté con
fondos de estabilizacion y habia
recursos de fideicomisos. “Lo

ideal es que tuviéramos disenios ndigo
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debuenas politicas contraciclicas,
el problema es que no necesaria-
mente los proyectos que el sector
publico tiene son muy eficientes
o productivos”.

Flgobierno federal cuenta con
el Fondo de Estabilizacion de los
Ingresos Presupuestarios (FEIP), el
considerado “colchon” que el pais
tiene ante cualquier eventualidad
que dane a las finanzas publicas.

E1 FEIP contaba con un saldo
de 97 mil 209 millones de pesosal
cierredelarno. No cbstante, elsaldo
ha descendido 65 por ciento debi-
doaqueen2018el fondo superd
los 279 mil 771 millones de pesos.

Se pronostica avance minimo

Diversos prondsticos de crecimiento estimados para la economia mexicana
sugieren una expansion menor a LUno por ciento para este ano, incluso llegando
a plantear que en el peor de los escenarios México no creceria

Expectativa del PIB en 2025 y variacion anual en porcentaje

Encuestas sobre las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

0.8%

Banco de México

0.6%

0.6%

IMEF

Encuesta Citi de
expectativas

0.6%

o.‘% l OCDE

0% ‘ Fitch Ratings

Fuente: Elaboracion propia con informacién de los organismos

Escenariobase

En la presentacion del Paquete Econémico 2025, la SHCP expuso el marco =
macroeconomico para el pais en 2025 segUn sus consideraciones; sin embargo,
en la edicion de este afo se espera que el panorama luzca diferente

MARCO MACROECONOMICO 2025 VARIABLE
Crecimiento econémico 23%
Inflacién H 35%
Tipo de cambio 18.5 pesos por cada délar
Ingresos presupuestarios 8.05 billones de pesos
Gasto publicototal 9.22 billones de pesos
Déficit fiscal H 142 billones de pesos
Deuda ptiblica total 18.5 billones de pesos

Fuente: SHCP, 2025
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Especialistas entrevistados por Reporte
Indigo coincidieron en quela Secretaria
de Hacienda no cuenta con una politica
contraciclica robusta para enfrentar
cualquier eventualidad econémica que
se presente durante este afio
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