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Cifras durante marzo

Indicadores

del IMEF

mantienen

contracción
Roberto Morales

roberto.morales@eleconomista.mx

La contracción de la economía

mexicana se confirma, destacó el

Instituto Mexicano de Ejecutivos de

Finanzas (IMEF) al interpretar sus

indicadores adelantados.

"Los datos de los indicadores

IMEF Manufactureroy No Manufac-

turero de marzo sugieren la persis-
tencia del estancamiento económico

observado en los últimos meses",

dijo en su reporte mensual.

De hecho, ambos indicadores re-

gistraron niveles que señalan una

ausencia de expansión económica

respecto al mes de febrero; sus res-

pectivos niveles se sitúan en zona de

contracción.

Este resultado se suma a la señal

mostrada por los Indicadores en los

últimos dos meses. "Así, agregando
los resultados de los primeros tres

meses del año, podemos concluir

que los Indicadores IMEF Manufac-

turero y no Manufacturero confir-

man que la economía enfrenta una

contracción económica en el primer
trimestre de 2025", agregó.

El Indicador IMEF Manufacturero

aumentó 0.1 punto respecto al mes de

marzo, se situó por doceavo mes con-

secutivo en zona de contracción (47.2).
El Indicador IMEF No Manufactu-

rero disminuyó 1.0 punto, ubicándose

en 48.6 unidades. El Indicador varía

en un intervalo de 0 a 100 puntos y el

nivel de 50 puntos representa el um-

bral entre una expansión (mayor a 50)
y una contracción (menor a 50), de la

actividad económica.

Panorama gris
En marzo el indicador no

manufacturero del IMEF hiló cuatro

meses en zona de contracción

y el manufacturero, 12 meses.
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Los indica-

dores del
IMEF regis-
traron niveles

que señalan

una ausen-

cia de expan-
sión econó-

mica respecto
al mes de

febrero.
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REPORTE DE MARZO

Se confirma contracción

económica, dice el IMEF

Los indicadores Manufactu-
rero y No Manufacturero del
Instituto Mexicano de Ejecuti-
vos de Finanzas (IMEF) se ubi-

caron durante de marzo en

zona de contracción, lo que
sugiere la persistencia del es-

tancamiento observado en los
últimos meses,y hasta se pre-
vé una caída del PIB en el pri-
mer trimestre.

El Indicador IMEF Manu-
facturero aumentó 0.1 puntos
respecto a febrero,y se situó

pordécimosegundo mes con-

secutivo en zona de contrac-

ción (47.2 puntos). Las series
de tendencia cicloy ajustado
por tamaño de empresa tam-

bién se mantuvieron por de-
bajo de la zona de expansión
(47.) y49.5, respectivamente).

Por su parte, el Indicador
IMEF No Manufacturero dis-

minuyó 1.0 punto, ubicándose
48.6unidades. Laserie ten-

dencia-ciclo bajó 0.2 puntos,
cerrando en 49.0, mientras

que laajustada por tamaño de

empresase contrajo 1.0 pun-
to, con46.7 unidades.

"Las tres mediciones fluc
túan por debajo del umbral
de 50.0 unidades, por lo que
la lectura es de una ausencia
de expansión en el sectorser-

viciosy de comercio", dijo el
IMEF en su comunicado.

Sobre el tema. Sergio Luna,
integrante del Comité Técni-
CO Aseson del Indicador IMEF.
explicó en conferencia que
los datos de los indicadores
IMEF sugieren que es al-
tamente probable
que en el primer
trimestre la eco

nomía presente
una variación
trimestral
negativa.

Luna afirmó
que los indica-

dores IMEF no es-

tán diseñados para
predecir la magnitud del

comportamiento económico,
en este caso la caída del PIB.
sino que su función es mos-

trar tendencias de laactividad
económica.

"Lo que los indicadores
IMEF muestran es que los
sectores más importantes de

la economía (manu-
facturas, comer-

cio yservicios)
están en zona

de contrac-

ción, lo que
anticipa una

contracción

económica, a

lavez que po-
dría darse una

afectación en el

empleo", dijo Luna

POR PAULO CANTILLO

pauloscantillo@glmm .com.mx

POLÍTICA FISCAL
Ante la eventual imposición
de aranceles por parte de EU,

que afecte aún más laya débil

economía mexicana, Sergio
Luna comentó que podría
usarse una flexibilización de
las metas fiscales. tal que po-
dría aumentarse ligeramente
el déficit para atenuar el ciclo
económico del país

"El gobierno podría ejer-
cer un mayor gasto este año,
y por ende un mayor déficit.
con el fin de mitigar la caí-

da de la economía, pero ten-

dría que mandar al mercado
una señal creible de que en el
mediano plazo corregirá este

déficit. Además, se requieren
accionesconcretaspara cum-

plin con el nuevo marco fiscal
como, por ejemplo, hacer una

reforma fiscal que eleve es

tructuralmente los ingresos"

EXCELSIOR
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12
MESES

en zona de contracción
lleva el indicador IMEF

manufacturero

INDICADORES IMEF
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Perderán competitividad
productos mexicanos

POR ARANCELES DE TRUMP

MARIO LUNA

HÉCTOR USLA

husla@elfinanciero.com.mx

mluna@elfinanciero.com.mx

La aplicación de los arancelesrecí-

procos de 25 por ciento por parte
del gobierno de Donald Trump a

partir de hoy, se traducirán en una

pérdida de competitividad de los

productos mexicanosenel1mercado

estadounidense, lo que implica un

menor dinamismo en las exporta-
ciones,advirtió Alejandro Saldaña,
economistaen jefe de Grupo Finan-

ciero Ve por Más.
"Esto a su vez desalentaría a la

inversión relacionada en sectores

regiones asociadasa laexportación,
lo que terminaría por repercutir en

el empleo y, finalmente, en el con-

sumo", dijo.
Por su parte, Joan Dome, eco-

nomista jefe para América Latina,
Oxford Economics, consideró que
en el caso de México habrá una ne-

gociación de excepciones.
Eduardo Caballero, analista de

Signum Research, advirtió la posi-
bilidad de que se cancelen diversos

proyectos de apertura de armadoras

estadounidenses, obien, de que dis-

minuya moderadamente la activi-
dad de las ya existentes.

En este contexto,Víctor Manuel

Herrera, presidente del Comité de
Estudios Económicos del IMEF, es-

timó que los aranceles impuestos
por el mandatario, durarán varios

meses, hasta que se redefina la ver-

sión final delnuevoTratado de Libre

Comercio.

CAMBIO DE PARADIGMA

Durante le aniversario de "México

¿CómoVamos?", Ismael Ortiz, jefe
de la Unidad de Inteligencia Eco-

nómica Global de la Secretaría de

Economía, reconoció que México
tiene importantes retos que afron-
tar ante este cambio de paradigma
impulsado por la política proteccio-
nista de Donald Trump.

"Tenemos que trabajar de la

mano con EU para sustituir la pro-
veeduría asiática con componentes
nacionales y regionales, debemos
estar conscientes de lo que viene,
y también debemos pensar en la

renegociación delT-MEC en 2026,
debemosestarpreparadosy trabajar
de la manodel sector privado", dijo.

Luis de la Calle, socio fundador
del think tank, apuntó que México

debe "aprovechar su ventaja com-

parativa como único país emergente
grande para ver a Europa, Asia y
América Latina".

FOCOS

Negociación. El funcionario de

la Secretaría de Economía ase-

guró que el país está haciendo

su mejor esfuerzo para tener una

relación fructíferay respetuosa
con Estados Unidos.

Interdependencia. Ismael Ortíz

agregó que la región de América

del Norte representa el 30 por
ciento del PIB mundial, por lo que
debe analizarse con cuidado su

política comercial.

EL FINANCIERO
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SalTec International añejo pleito VS Cydsa, conmina a

SENER y almacenamiento de gas tema estratégico con EU

No hay duda de lo vulnerable que es Méxi-

CO, cuando se analiza la dependencia con

EU: 84% de nuestras exportaciones depen-
den de ese país, 70% del turismo, 45% de la
IED y sume 65,000 mdd en remesas.

Por si fuera poco, en energía también es

nodal el soporte del país de Donald Trump.
El 72% del gas natural que utilizamos pro-
viene de allá. Hablamos de un consumo to-

tal de 8,500 millones de pies cúbicos que
tiende a crecer.

Pemex de Víctor Rodríguez no parece ser

la mejor garantía. En ese sentido más allá

de los aranceles, nuestra subordinación

continuará. De ahí que Claudia Sheinbaum

tenga la intención de duplicar la capacidad
de almacenamiento estratégico de gas hoy
de sólo 2.4 días, máxime que con Trump no

hay nada escrito. Sener de Luz Elena Gon-

zález tiene planes de motivar inversiones

con la IP vía CFE de Emilia Calleja.
Cydsa de Tomás González Sada es una

de las compañías que ya levantó la mano,

pero le platicaba de la objeción de su social

comercial SalTec International de Lawren-

ce Kelly, firma que data de 1995 y que es

otro experto en la materia.

Con Cydsa hay una relación de 25 años

que se fracturó en 2019. Hay acciones lega-
les respectivas en curso. De ahí que SalTec

haya externado a Sener, CFE y Cenagas que
los juicios que hoy sostiene Cydsa "ponen
en duda" la legitimidad de su estructura

corporativa y su "capacidad para asumir"

esos compromisos.
Se advierte que la incertidumbre legal de

Cydsa que lleva Humberto Lozano podría
"comprometer la estabilidad" de los pro-

yectos y derivar en la anulación de acuer-

dos futuros. Se conmina a Sener a actuar

con diligencia de cara a las asociaciones

con empresas por venir.

Así que el añejo pleito Cydsa VS SalTec

podría cobrar factura. Veremos.

SUSPENDE EQUINOX "LOS FILOS",
MAYOR MINA DE ORO DEL ORBE

Como parte de las dificultades que hoy
enfrenta la minería, layer la firma con se-

de en Vancouver, Equinox Gold que lleva

Greg Smith anunció la "suspensión inde-
finida" de la mina de oro "Los Filos", la

más grande del mundo. Era de Gold Corp
que vendió a Leagold, absorbida por
Equinox. Imposible llegar a un acuerdo

con la comunidad "Carrizalillo" en Gue-

rrero en torno a los precios de sus terre-

nos. Había un contrato de acceso que
venció el 31 de marzo.

Equinox SÍ consiguió un convenio con

Mezcala y Xochipala, todo para construir

una nueva planta de procesamiento de

carbón con capacidad de 10,000 tonela-

das diarias. Equinox ya anunció a la bolsa

que ya no sumará a sus reportes la pro-
ducción de "Los Filos". Ésta tiene reservas

estimadas de 7.43 millones de onzas de

oro y 52.54 millones de onzas de plata.
Nuevos tiempos.

SOLICITAN A TRUMP 58 MIEMBROS DEL

CONGRESO REVISAR A FONDO T-MEC

Ayer en Washington trascendió una carta sig-
nada por 58 miembros del Congreso dirigida a

Donald Trump, en la que se pide una revisión

a fondo del T-MEC, dado que las condiciones
actuales sólo han permitido a las corporacio-
nes aprovecharse de los términos en detri-

mento de los trabajadores estadounidenses.
Además el tratado ha ensanchado el déficit

comercial, en tanto que compañías chinas

han sacado raja de México para acrecentar

sus exportaciones a EU. En concreto se pide
puntualizar las condiciones a la industria au-

tomotriz, farmacéutica, tecnología y el ámbi-

to agropecuario. Así que el acuerdo vigente se

tambalea.

ÍNDICE MANUFACTURERO DEL IMEF 12

MESES EN CONTRACCIÓN

Ayer el IMEF de Gabriela Gutiérrez dio a co-

nocer el indicador manufacturero de marzo.

Doceavo mes consecutivo en zona de con-

tracción con un nivel de 47.2 puntos, y el no

manufacturero cayó 1.0 punto para cerrar en

49 unidades. Con ello, servicios y comercio

mandan claras señales de contracción en el

primer trimestre en contraposición a la ex-

pansión de los últimos años, básica para la
actividad. Ninguna sorpresa.

@aguilar_dd

albertoaguilar@dondinero.mx

LAPRENSA
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SalTec International añejo pleito VS Cydsa, conmina a

SENER y almacenamiento de gas tema estratégico con EU

No hay duda de lo vulnerable que es Méxi-

CO, cuando se analiza la dependencia con

EU: 84% de nuestras exportaciones depen-
den de ese país, 70% del turismo, 45% de la

IED y sume 65,000 mdd en remesas.

Por si fuera poco, en energía también es

nodal el soporte del país de Donald Trump.
El 72% del gas natural que utilizamos pro-
viene de allá. Hablamos de un consumo to-

tal de 8,500 millones de pies cúbicos que
tiende a crecer.

Pemex de Víctor Rodríguez no parece ser

la mejor garantía. En ese sentido más allá

de los aranceles, nuestra subordinación
continuará. De ahí que Claudia Sheinbaum

tenga la intención de duplicar la capacidad
de almacenamiento estratégico de gas hoy
de sólo 2.4 días, máxime que con Trump no

hay nada escrito. Sener de Luz Elena Gon-

zález tiene planes de motivar inversiones
con la IP vía CFE de Emilia Calleja.

Cydsa de Tomás González Sada es una

de las compañías que ya levantó la mano,

pero le platicaba de la objeción de su social
comercial SalTec International de Lawren-

ce Kelly, firma que data de 1995 y que es

otro experto en la materia.
Con Cydsa hay una relación de 25 años

que se fracturó en 2019. Hay acciones lega-
les respectivas en curso. De ahí que SalTec

haya externado a Sener, CFEy Cenagas que
los juicios que hoy sostiene Cydsa "ponen
en duda" la legitimidad de su estructura

corporativa y su "capacidad para asumir"

esos compromisos.
Se advierte que la incertidumbre legal de

SUSPENDE EQUINOX "LOS FILOS",
MAYOR MINA DE ORO DEL ORBE

Como parte de las dificultades que hoy
enfrenta la minería, layer la firma con se-

de en Vancouver, Equinox Gold que lleva

Greg Smith anunció la "suspensión inde-
finida" de la mina de oro "Los Filos", la

más grande del mundo. Era de Gold Corp
que vendió a Leagold, absorbida por
Equinox. Imposible llegar a un acuerdo

con la comunidad "Carrizalillo" en Gue-

rrero en torno a los precios de sus terre-

nos. Había un contrato de acceso que
venció el 31 de marzo.

Equinox SÍ consiguió un convenio con

Mezcala y Xochipala, todo para construir

una nueva planta de procesamiento de
carbón con capacidad de 10,000 tonela-

das diarias. Equinox ya anunció a la bolsa

que ya no sumará a sus reportes la pro-
ducción de "LosFilos". Ésta tiene reservas

estimadas de 7.43 millones de onzas de

oro y 52.54 millones de onzas de plata.
Nuevos tiempos.

Cydsa que lleva Humberto Lozano podría
"comprometer la estabilidad" de los pro-

yectosyderivar en la anulación de acuer-

dos futuros. Se conmina a Sener a actuar

con diligencia de cara a las asociaciones

con empresas por venir.
Así que el añejo pleito Cydsa VS SalTec

podría cobrar factura. Veremos.

SOLICITAN A TRUMP 58 MIEMBROS DEL

CONGRESO REVISAR A FONDO T-MEC

Ayeren Washington trascendióuna carta sig-
nada por 58 miembros del Congreso dirigida a

Donald Trump, en la que se pide una revisión

a fondo del T-MEC, dado que las condiciones
actuales sólo han permitido a las corporacio-
nes aprovecharse de los términos en detri-

mento de los trabajadores estadounidenses.
Además el tratado ha ensanchado el déficit

comercial, en tanto que compañías chinas

han sacado raja de México para acrecentar

sus exportaciones a EU. En concreto se pide
puntualizar las condiciones a la industria au-

tomotriz, farmacéutica, tecnología y el ámbi-
to agropecuario. Así que el acuerdo vigente se

tambalea.
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ÍNDICE MANUFACTURERO DEL IMEF 12

MESES EN CONTRACCIÓN
Ayer el IMEF de Gabriela Gutiérrez dio a co-

nocer el indicador manufacturero de marzo.

Doceavo mes consecutivo en zona de con-

tracción con un nivel de 47.2 puntos, y el no

manufacturero cayó 1.0 punto para cerrar en

49 unidades. Con ello, servicios y comercio
mandan claras señales de contracción en el

primer trimestre en contraposición a la ex-

pansión de los últimos años, básica para la

actividad. Ninguna sorpresa.

@aguilar_dd

albertoaguilar@dondinero.mx
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SONDEO ENTRE EXPERTOS

Ven impacto
profundo en agro,
autos y electrónicos.

TENSIÓN COMERCIAL

Arancelesgolpearán
profundolaeconomía

El impacto se determinará por la duración de las medidas impuestas por D. Trump
REDACCIÓN

Expertos descartan

más prórrogas, según
un sondeo realizado

por EL FINANCIERO

Apartir de este miércoles, Estados
Unidos impondrá nuevos aranceles

a las importaciones provenientes de

México, una medidaque, segúnpre-
vén expertosy empresarios en un

sondeo realizadoporELFINANIERO,
impactará de manera profunda a

la economía mexicana, principal-
mente a las industrias automotriz,
del acero,agropecuariayproductos
electrónicos.

Sin embargo, algunos conside-

ranque habránegociaciones,o que
serían de corta duración.

"Elescenario másprobableserá

la extensión de la excepción dearan-

celespara los que se comercien bajo
reglas delT-MEC", indicóVíctorGó-

mezAyala, economista de Finamex.

Iván Arias, director de Estudios
Económicos deBanamex, coincidió
en que asignaron una bajaprobabi-
lidad a un escenario de aranceles

permanentes ygeneralizado para
Méxicodebidoa que eventualmente

Trump conseguiría sus objetivos
en términos de concesiones en la

agenda bilateral.

Jorge Molina Larrondo, con-

sultor en comercio internacional,

sostuvo que "EU va a citar las res-

tricciones discriminaciones hacia

empresas estad ounidenses como un

argumento clave parajustificarestos

aranceles. No hay señales deque el

gobierno de Claudia Sheinbaum

intervenga de maneraefectiva para
evitarestamedida", explicóMolina.

Adrián González, presidente de
GlobalAlliance Solutions, coincide

en que el sector automotrizserá el

más golpeado, tanto por elvolumen
de sus exportaciones como porsu

interdependencia con EU.

En tanto, Daniel Covarrubias,
director delTexas Center forBorder
Economicand Enterprise Develop-
ment, advirtió que la implementa-
ción de aranceles adicionales al 25

por cuento vigente en la industria

automotrizpodría paralizarel flujo
comercial entre ambospaíses.

De acuerdo con Arturo Vieyra
y Margarito Reyes, economistas
de Bancoppel, dependiendo del
alcance de las medidas, así como

de su duración, afectaría entre 0.4

y hasta un punto porcentual el PIB

de México, "además de que no se

descartan medidas más agresivas
por parte del gobierno de EU", ad-
virtieron. Con informaciónde M. Luna,

J. ValdelamaryL. Hernandez
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Las expectativas
Nombre y Cargo ¿Cuáles cree que serán los sectores ¿Prevé un impacto económico para México bajo,

más afectados? medio o profundo?

Miriam Acuña, economista en jefe de GBM Automotriz, acero, agrícola y farmaceutico Relevante. Depreciación de 15% del peso, con impacto de 130 puntos base en el PIB

para 2025.

Victor Hugo Gomez Ayala, economista en jefe de Finamex Manufacturero, especialmente el automotriz Medio. Por una parte un parte un 25% para productos fuera del T-MEC; y por otro lado, sin
aranceles adicionales para los productos que no estan gravados y estan dentro del T-MEC.

Joan Domene, economista en jefe de Oxford Economics Equipo de transporte, material y electrónicos Medio. El impacto sera mayor para el sector manufacturero.

Adrián González, presidente de Global Alliance Solutions Automotriz y de autopartes, el de acero;y Profundo. Este nivel de aranceles y la forma en que se están planteando tienen efectos
estamos atentos a productos perecederos potencialmente devastadores para la economía mexicana.

Jorge Molina Larrondo, consultor en comercio internacional Automotriz y acerero, así como textil, agropec- Medio. De inicio medio, puesya que serán aranceles que se agregarán al 25% vigente y
uario, agroindustrial, pantallas y componentes somos un país cuyo PIB depende en más del 85% del comercio exterior.
electrónicos

Daniel Covarrubias, director del Texas Center for Border Industria automotriz, electrónica y agroindustria Profundo. Si todos los aranceles entran en vigor y por tiempo alargado.
Economic

Andres Abadia, economista en jefe para Latam de Industria automotriz Profundo. Marcas extranjeras y ensambladoras con cadenas de valor internacional serían las
Pantheon Macroeconomics mas afectadas, impactando a fabricantes y consumidores.

Humberto Calzada, economista en jefe para Latam de Manufacturero y agrícola Profundo. Estas medidas arancelarias podrian generar un impacto recesivo de corto plazo en

Rankia Mexico.

Victor Manuel Herrera, presidente del Comite Nacional de Automotriz y electrónicos Profundo. Disrupción en la cadena de produccion de la insutria automotriz hacia EU.
Estudios Económicos del IMEF

Alejandro Saldaña. economista en jefe de Banco Ve por Manufacturera y construccion Profundo. Mexico perdería competitividad, habria menor dinamismo en exportaciones, y un

Mas impacto en el consumo.

Eduardo Caballero, analista Bursátil de Signum Research Manufacturero Medio. Impactará a las manufacturas pero podrían negociarce reducciones.

Ivan Arias, director de Analisis Económico de Banamex Manufacturera y productos agropecuarios Profundo. Contraccion en el PIB de Mexico, o una recesión, dependiendo de la duración de

los aranceles.

Gerardo Cleto López Becerra, presidente del Consejo para Los primeros son a los que aplica el arancel Profundo. Los productos pierden competitividad y se dejan de vender. A mediano plazo
el Desarrollo del Comercio en Pequeño y la Empresa Familiar como al acero y aluminio impacta en la pérdida de empleoy en el consumo interno.

Gabriel Casillas, economista en jefe para Latam de Barclays Industria automotriz, autopartes y aeroespacial Bajo. No tendría muchos efectos de corto plazo adicionales en el crecimiento porque es

factible que este choque lo absorba una depreciación significativa del tipo de cambio, pero
tendría impacto en el PIB de largo plazo.

César Guerra, secretario de la Cámara UE México Vehículos, semiconductores, farmacéutico Profundo. Incertidumbre en el corto plazo, se reducirá la capacidad de manufactura en los

sectores afectados en el largo plazo y detendrá la llegada de nuevos actores.

UBS Chief Investment Office GWM Manufacturero Medio. A corto plazo Mexico podria experimentar una desaceleracion, pero no una crisis

financiera, pues cuenta con solidos indicadores económicos.

Fuente: Oficina del Análisis Económico (BEA)
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SONDEO ENTRE EXPERTOS

Ven impacto
profundo en agro,
autos y electrónicos.

TENSIÓN COMERCIAL

Arancelesgolpearán
profundolaeconomia

El impacto se determinará por la duración de las medidas impuestas por D. Trump
REDACCIÓN

Expertos descartan

más prórrogas, según
un sondeo realizado

por EL FINANCIERO

Apartir de este miércoles, Estados
Unidos impondránuevos aranceles
a las importacionesprovenientesde

México, una medida que, según pre-
vén expertosy empresarios en un

sondeo realizado por EL FINANIERO,
impactará de manera profunda a

la economía mexicana,principal-
mente a las industrias automotriz,
del acero, agropecuariayproductos
electrónicos.

Sin embargo, algunos conside-

ran quehabránegociaciones,o que
serían de corta duración.

"Elescenario más probable será

laextensiónde laexcepción de aran-

celespara losquesecomercien bajo
reglasdel T-MEC", indicóVíctor Gó-

mezAyala, economistade Finamex.

Iván Arias, directorde Estudios
Económicos deBanamex, coincidió

enque asignaron una baja probabi-
lidad a un escenario de aranceles

permanentes ygeneralizado para
Méxicodebido a que eventualmente

Trump conseguiría sus objetivos
en términos de concesiones en la

agenda bilateral.

Jorge Molina Larrondo, con-

sultor en comercio internacional,

sostuvo que "EU va a citar las res-

triccionesydiscriminacione hacia

empresas estadounidensescomo un

argumentoclave parajustificarestos

aranceles.Nohayseñalesdequeel

gobierno de Claudia Sheinbaum

intervenga demaneraefectivapara
evitaresta medida' explicóMolina.

Adrián González, presidente de
GlobalAllianceSolutions, coincide

en que el sector automotriz será el

másgolpeado, tantopor volumen
de sus exportaciones como por su

interdependencia con EU.

En tanto, Daniel Covarrubias,
directordelTexas Center forBorder

EconomicandEnterpriseDevelop-
ment, advirtió que la implementa-
ción de aranceles adicionales al 25

por cuento vigente en la industria
automotrizpodríaparalizarel flujo
comercial entre ambospaíses.

De acuerdo con Arturo Vieyra
y Margarito Reyes, economistas
de Bancoppel, dependiendo del
alcance de las medidas, así como

de su duración, afectaría entre 0.4

yhasta un punto porcentual el PIB

de México, "además de que no se

descartan medidas más agresivas
por parte del gobierno de EU", ad-
virtieron. Con informaciónde Luna,

J. Valdelamar L.Hernandez
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Las expectativas
Nombre y Cargo ¿Cuáles cree que serán los sectores ¿Prevé un impacto económico para México bajo,

más afectados? medio o profundo?

Miriam Acuña, economista en jefe de GBM Automotriz, acero, agrícola y farmaceutico Relevante. Depreciación de 15% del peso, con impacto de 130 puntos base en el PIB

para 2025.

Victor Hugo Gomez Ayala, economista en jefe de Finamex Manufacturero, especialmente el automotriz Medio. Por una parte un parte un 25% para productos fuera del T-MEC; y por otro lado, sin
aranceles adicionales para los productos que no estan gravados y estan dentro del T-MEC.

Joan Domene, economista en jefe de Oxford Economics Equipo de transporte, material y electrónicos Medio. El impacto sera mayor para el sector manufacturero.

Adrián González, presidente de Global Alliance Solutions Automotriz y de autopartes, el de acero; Profundo. Este nivel de aranceles y la forma en que se están planteando tienen efectos
estamos atentos a productos perecederos potencialmente devastadores para la economía mexicana.

Jorge Molina Larrondo, consultor en comercio internacional Automotriz y acerero, así como textil, agropec- Medio. De inicio medio, puesya que serán aranceles que se agregarán al 25% vigente y
uario, agroindustrial, pantallas y componentes somos un país cuyo PIB depende en más del 85% del comercio exterior.
electrónicos

Daniel Covarrubias, director del Texas Center for Border Industria automotriz, electrónica y agroindustria Profundo. Si todos los aranceles entran en vigor y por tiempo alargado.
Economic

Andres Abadia, economista en jefe para Latam de Industria automotriz Profundo. Marcas extranjeras y ensambladoras con cadenas de valor internacional serían las
Pantheon Macroeconomics mas afectadas, impactando a fabricantes y consumidores.

Humberto Calzada, economista en jefe para Latam de Manufacturero y agrícola Profundo. Estas medidas arancelarias podrian generar un impacto recesivo de corto plazo en

Rankia Mexico.

Victor Manuel Herrera, presidente del Comite Nacional de Automotriz y electrónicos Profundo. Disrupción en la cadena de produccion de la insutria automotriz hacia EU.
Estudios Económicos del IMEF

Alejandro Saldaña. economista en jefe de Banco Ve por Manufacturero y construccion Profundo. Mexico perdería competitividad, habria menor dinamismo en exportaciones, y un

Mas impacto en el consumo.

Eduardo Caballero, analista Bursátil de Signum Research Manufacturero Medio. Impactará a las manufacturas pero podrían negociarce reducciones.

Ivan Arias, director de Analisis Económico de Banamex Manufacturero y productos agropecuarios Profundo. Contraccion en el PIB de Mexico, o una recesión, dependiendo de la duración de
los aranceles.

Gerardo Cleto López Becerra, presidente del Consejo para Los primeros son a los que aplica el arancel Profundo. Los productos pierden competitividad y se dejan de vender. A mediano plazo
el Desarrollo del Comercio en Pequeño y la Empresa Familiar como al acero y aluminio impacta en la pérdida de empleo y en el consumo interno.

Gabriel Casillas, economista en jefe para Latam de Barclays Industria automotriz, autopartes y aeroespacial Bajo. No tendría muchos efectos de corto plazo adicionales en el crecimiento porque es

factible que este choque lo absorba una depreciación significativa del tipo de cambio, pero
tendría impacto en el PIB de largo plazo.

César Guerra, secretario de la Cámara UE México Vehículos, semiconductores, farmacéutico Profundo. Incertidumbre en el corto plazo, se reducirá la capacidad de manufactura en los
sectores afectados en el largo plazo y detendrá la llegada de nuevos actores.

UBS Chief Investment Office GWM Manufacturero Medio. A corto plazo Mexico podria experimentar una desaceleracion, pero no una crisis

financiera, pues cuenta con solidos indicadores económicos.

Fuente: Oficina del Análisis Económico (BEA)
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SONDEO ENTRE EXPERTOS

Ven impacto
profundo en agro,
autos y electrónicos.

TENSIÓN COMERCIAL

Aranceles golpearán
profundolaeconomía

El impacto se determinará por la duración de las medidas impuestas por D. Trump
REDACCIÓN

Expertos descartan
más prórrogas, según
un sondeo realizado

por EL FINANCIERO

Apartir de este miércoles, Estados
Unidos impondrá nuevos aranceles

a las importacionesprovenientes de

México, una medida que, según pre-
vén expertosy empresarios en un

sondeo realizado por ELFINANIERO,
impactará de manera profunda a

la economía mexicana, principal-
mente a las industrias automotriz,
delacero,agropecuariayproductos
electrónicos.

Sin embargo, algunos conside-

ran quehabrá negociaciones, o que
serían de corta duración.

"El escenario másprobableserá
la extensiónde la excepción dearan-

celespara los que se comercienbajo
reglas delT-MEC",indicóVíctorGó-

mezAyala, economistade Finamex.

Iván Arias, director de Estudios
Económicos deBanamex, coincidió

en que asignaron una bajaprobabi-
lidad a un escenario de aranceles

permanentes ygeneralizado para
Méxicodebidoaque eventualmente

Trump conseguiría sus objetivos
en términos de concesiones en la

agenda bilateral.

Jorge Molina Larrondo, con-

sultor en comercio internacional,

sostuvo que "EU va a citar las res-

triccionesydiscriminaciones hacia

empresas estad ounidenses como un

argumentoclaveparajustificarestos

aranceles. Nohayseñales dequeel

gobierno de Claudia Sheinbaum

intervenga demaneraefectiva para
evitaresta medida", explicó Molina.

Adrián González, presidente de
GlobalAlliance Solutions, coincide
en que el sector automotrizserá el

másgolpeado, tantoporelvolumen
de sus exportaciones como porsu

interdependencia con EU.
En tanto, Daniel Covarrubias,

directordelTexasCenter forBorder
Economicand Enterprise Develop-
ment, advirtióque la implementa-
ción de arancelesadicionalesal 25

por cuento vigente en la industria

automotrizpodría paralizarel flujo
comercial entre ambos países.

De acuerdo con Arturo Vieyra
y Margarito Reyes, economistas
de Bancoppel, dependiendo del
alcance de las medidas, así como

de su duración, afectaría entre 0.4

y hasta un punto porcentual el PIB

de México, "además de que no se

descartan medidas más agresivas
por parte del gobierno de EU", ad-
virtieron. Con informaciónde M.Luna,

J. Valdelamary L. Hernandez
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Las expectativas
Nombre y Cargo ¿Cuáles cree que serán los sectores ¿Prevé un impacto económico para México bajo,

más afectados? medio o profundo?

Miriam Acuña, economista en jefe de GBM Automotriz, acero, agrícola y farmaceutico Relevante. Depreciación de 15% del peso, con impacto de 130 puntos base en el PIB

para 2025.

Victor Hugo Gomez Ayala, economista en jefe de Finamex Manufacturero, especialmente el automotriz Medio. Por una parte un parte un 25% para productos fuera del T-MEC;y por otro lado, sin
aranceles adicionales para los productos que no estan gravadosy estan dentro del T-MEC.

Joan Domene, economista en jefe de Oxford Economics Equipo de transporte, material y electrónicos Medio. El impacto sera mayor para el sector manufacturero.

Adrián González, presidente de Global Alliance Solutions Automotriz y de autopartes, el de acero;y Profundo. Este nivel de aranceles y la forma en que se están planteando tienen efectos
estamos atentos a productos perecederos potencialmente devastadores para la economía mexicana.

Jorge Molina Larrondo, consultor en comercio internacional Automotriz y acerero, así como textil, agropec- Medio. De inicio medio, puesya que serán aranceles que se agregarán al 25% vigente y
uario, agroindustrial, pantallas y componentes somos un país cuyo PIB depende en más del 85% del comercio exterior.
electrónicos

Daniel Covarrubias, director del Texas Center for Border Industria automotriz, electrónica y agroindustria Profundo. Si todos los aranceles entran en vigor y por tiempo alargado.
Economic

Andres Abadia, economista en jefe para Latam de Industria automotriz Profundo. Marcas extranjeras y ensambladoras con cadenas de valor internacional serían las
Pantheon Macroeconomics mas afectadas, impactando a fabricantes y consumidores.

Humberto Calzada, economista en jefe para Latam de Manufacturero y agrícola Profundo. Estas medidas arancelarias podrian generar un impacto recesivo de corto plazo en

Rankia Mexico.

Victor Manuel Herrera, presidente del Comite Nacional de Automotriz y electrónicos Profundo. Disrupción en la cadena de produccion de la insutria automotriz hacia EU.
Estudios Económicos del IMEF

Alejandro Saldaña. economista en jefe de Banco Ve por Manufacturero y construccion Profundo. Mexico perdería competitividad, habria menor dinamismo en exportaciones, y un

Mas impacto en el consumo.

Eduardo Caballero, analista Bursátil de Signum Research Manufacturero Medio. Impactará a las manufacturas pero podrían negociarce reducciones.

Ivan Arias, director de Analisis Económico de Banamex Manufacturero y productos agropecuarios Profundo. Contraccion en el PIB de Mexico, o una recesión, dependiendo de la duración de

los aranceles.

Gerardo Cleto López Becerra, presidente del Consejo para Los primeros son a los que aplica el arancel Profundo. Los productos pierden competitividad y se dejan de vender. A mediano plazo
el Desarrollo del Comercio en Pequeño y la Empresa Familiar como al acero y aluminio impacta en la pérdida de empleoy en el consumo interno.

Gabriel Casillas, economista en jefe para Latam de Barclays Industria automotriz, autopartes y aeroespacial Bajo. No tendría muchos efectos de corto plazo adicionales en el crecimiento porque es

factible que este choque lo absorba una depreciación significativa del tipo de cambio, pero
tendría impacto en el PIB de largo plazo.

César Guerra, secretario de la Cámara UE México Vehículos, semiconductores, farmacéutico Profundo. Incertidumbre en el corto plazo, se reducirá la capacidad de manufactura en los

sectores afectados en el largo plazo y detendrá la llegada de nuevos actores.

UBS Chief Investment Office GWM Manufacturero Medio. A corto plazo Mexico podria experimentar una desaceleracion, pero no una crisis

financiera, pues cuenta con solidos indicadores económicos.

Fuente: Oficina del Análisis Económico (BEA)
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Actividad retrocedió en

el primer trimestre: IMEF
Los indicadores Manufactureroy
No Manufacturero confirman que
la economía enfrenta una contrac-

ción en elprimer trimestre, indicó
el InstitutoMexicanodeEjecutivos
de Finanzas (IMEF).

De acuerdo con el organismo,
la economía mexicana comenzó
a mostrar signos de contracción

generalizada a partir del cuarto

trimestre del año pasado, y laspers-

pectivas para la primera mitad del
año no son alentadoras.

Añadió que los datosde los indi-
cadores IMEFManufactureroyNo
Manufacturero de marzosugieren

la persistencia del estancamiento
económico observado en los úl-
timos meses. El Indicador IMEF

Manufacturero aumentó 0.1 pun-
tos con respecto al mes previo yse

situópor doceavo mes consecutivo

en la zona de contracción, en 47.2
unidades. El No Manufacturerodis-

minuyó 1.0 puntos, ubicándose en

48.6puntos.
"Este resultadose suma alaseñal

mostrada por los indicadores en

los últimos dos meses, la cual nos

ha advertido de un débil ritmo de

crecimiento económico", indicó el
IMEF.-Mario Luna

WEEK
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Ricos y poderosos

Marco A. Mares

marcomaresg@gmail.com

Recorte a tasa del PIB y prudencia fiscal: Hacienda

gobierno de Claudia Shein-
baum presentó su primera
hoja de ruta económica.

Es la primera prueba de fue-

go para el responsable de las
finanzas públicas, Edgar Amador.

La presentación del paquete econó-

mico, el primero de la actual administra-

ción, ocurre en un contexto singularmente
difícil, tanto en el plano externo, como

interno.
En el externo, la principal amenaza

U oportunidad para el comportamiento
económico nacional, son los aranceles

que anunciará este 2 de abril, el presi-
dente de Estados Unidos, Donald Trump.

En el interno, la economía mexicana

enfrenta una marcada desaceleración
económica.

De ahí la particular importancia de
este primer paquete económico. ¿Por
qué?, porque de él depende la credibili-
dady confianza que tendrán el gobierno
y el titular de Hacienda, de parte de los
mercados financieros.

Eran dos los temas centrales, particu-
larmente esperados por los analistas: la

proyección de crecimiento económico

y la reducción del déficit fiscal desde
casi el 6%, que heredó, de la pasada, la

actual administración.

Aunque en su carta de presentación
el nuevo secretario de Hacienda recor-

ta el pronóstico de crecimiento de la

economía, mantiene el tono optimista y

proyecta una tasa de crecimiento entre

el 1.5% y 2.3%.

Previamente, la dependencia encabe-
zada por Rogelio Ramirez de la O,
proyectaba un crecimiento de entre 2.0

y 3.0% para este año, con un estimado

puntual de 2.3 por ciento.
De cara al pesimismo de los analistas

privados e incluso del Banco de México

que proyecta una tasa de crecimiento de

0.6%, Amador mantiene la confianza
de que se mantendrá una trayectoria de

crecimiento positivo, impulsado por una

demanda interna sólida.
Desde el punto de vista de Amador,

el consumo de los hogares y la inversión

pública y privada seguirán siendo los

principales motores del PIB.
Considera que a pesar del entor-

no externo incierto por las tensiones
comerciales globales y los conflictos

geopolíticos, México cuenta con una

economía más diversificada y un mer-

cado interno robusto, lo que mejora su

capacidad de respuesta ante choques
internacionales.

Y en lo que corresponde al déficit, se

ratifica el compromiso de reducirlo a 3.9-

4.0%, lo que envía una positiva señal a

los mercados.
En la parte fiscal, la Secretaría de Ha-

cienda descarta una reforma fiscal, se

compromete a una ruta de normalización

prudente y responsable en 2025 y 2026

para mantener una deuda sostenible y
fortalecer la confianza en la estabilidad
macroeconómica del país.

Y la deuda pública se mantendrá en

niveles estables, en torno a 52.3% del
PIB.

Hacienda destaca que México cuenta

con una sólida red de protección ma-

cro-financiera: fondos de estabilización,
líneas de crédito con organismos inter-

nacionales y coberturas financieras que
respaldan la estabilidad fiscal.

En la víspera, los analistas del sector

privado recortaron sus estimados de cre-

cimiento económico para el cierre de
este año 2025 y 2026.

El PIB sólo avanzará 0.50% este año,
menor al 0.81% vaticinado en el sondeo
de febrero

Por otra parte, se confirmó la contrac-

ción económica en el primer trimestre
del 2025, en México, con base en los
indicadores Imef Manufacturero y No
Manufacturero de marzo.

Ambos indicadores registraron niveles

que señalan una ausencia de expansión
económica respecto al mes de febrero;
SUS respectivos niveles se sitúan en zona

de contracción.
Este resultado se suma a la señal mos-

trada por los indicadores en los últimos
dos meses, la cual, ha advertido de un

débil ritmo de crecimiento económico.
El pesimismo de los analistas privados

contrasta con el optimismo oficial.
El contexto externo es muy complica-

do y la fotografía del comportamiento
económico interno, también lo es. Vere-

mos si se cumplen las expectativas gu-
bernamentales.

Atisbos
Confirmado. Emilio Romano es

el nuevo presidente de la Asociación
de Bancos de México para el periodo
2025-2027. Tomará posesión en la 88
Convención Bancaria a realizarse los
días 8 y 9 de mayo.

Las vicepresidencias de los tres grupos

que conforman la ABM se definieron
así: en el A quedó Tomás Ehrenberg
Aldford, de Ve por Más yMauricio

Naranjo González de Monex; en

el B, Eduardo Osuna Osuna de

BBVA, Jorge Arce de HSBC, y Ma-
nuel Romo, de Banamex; y en el

C, quedó Felipe García Moreno
de JP Morgan y Jorge del Castillo
de MUFG.

edimex

EL ECONOMISTA
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SONDEO ENTRE EXPERTOS

Ven impacto
profundo en agro,
autos y electrónicos.

TENSIÓN COMERCIAL

Aranceles golpearán
profundolaeconomia
El impacto se determinará por la duración de las medidas impuestas por D. Trump

Expertos descartan
más prórrogas, según
un sondeo realizado

por EL FINANCIERO

REDACCIÓN
economia@elfinanciero.com.mx

Apartir de este miércoles, Estados
Unidos impondrá nuevos aranceles

a las importaciones provenientesde

México, una medida que, segúnpre-
vén expertosy empresarios en un

sondeo realizadopor EL FINANIERO,
impactará de manera profunda a

la economía mexicana, principal-
mentea las industrias automotriz,
del acero, agropecuariayproductos
electrónicos.

Sin embargo, algunos conside-
ranque habrá negociaciones, o que
serían de corta duración.

"Elescenario másprobableserá

la extensiónde la excepción dearan-

celespara los que se comercien bajo
reglas delT-MEC",indicóVíctorGó-

mezAyala, economistade Finamex.

Iván Arias, director de Estudios
Económicos deBanamex, coincidió

enque asignaron una bajaprobabi-
lidad a un escenario de aranceles

permanentes ygeneralizado para
Méxicodebido a que eventualmente

Trump conseguiría sus objetivos
en términos de concesiones en la

agenda bilateral.

Jorge Molina Larrondo, con-

sultor en comercio internacional,

sostuvo que "EU va a citar las res-

triccionesydiscriminaciones hacia

empresas estad ounidenses como un

argumentoclaveparajustificarestos

aranceles. Nohay señales deque el

gobierno de Claudia Sheinbaum

intervenga demaneraefectiva para
evitaresta medida", explicó Molina.

Adrián González, presidente de
GlobalAlliance Solutions, coincide

en que el sector automotrizserá el

másgolpeado, tantoporelvolumen
de sus exportaciones como porsu

interdependencia con EU.

En tanto, Daniel Covarrubias,
directordelTexasCenter forBorder
Economicand Enterprise Develop-
ment, advirtió que la implementa-
ción de arancelesadicionalesal 25

por cuento vigente en la industria

automotrizpodríaparalizarel flujo
comercial entre ambos países.

De acuerdo con Arturo Vieyra
y Margarito Reyes, economistas
de Bancoppel, dependiendo del
alcance de las medidas, así como

de su duración, afectaría entre 0.4

y hasta un punto porcentual el PIB

de México, "además de que no se

descartan medidas más agresivas
por parte del gobierno de EU", ad-
virtieron. Con informaciónde M.Luna,

J. Valdelamary L.Hernandez

ELFINANCIERO

EL FINANCIERO
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Las expectativas
Nombre y Cargo ¿Cuáles cree que serán los sectores ¿Prevé un impacto económico para México bajo,

más afectados? medio o profundo?

Miriam Acuña, economista en jefe de GBM Automotriz, acero, agrícola y farmaceutico Relevante. Depreciación de 15% del peso, con impacto de 130 puntos base en el PIB

para 2025.

Victor Hugo Gomez Ayala, economista en jefe de Finamex Manufacturero, especialmente el automotriz Medio. Por una parte un parte un 25% para productos fuera del T-MEC; y por otro lado, sin
aranceles adicionales para los productos que no estan gravados y estan dentro del T-MEC.

Joan Domene, economista en jefe de Oxford Economics Equipo de transporte, material y electrónicos Medio. El impacto sera mayor para el sector manufacturero.

Adrián González, presidente de Global Alliance Solutions Automotriz y de autopartes, el de acero; y Profundo. Este nivel de aranceles y la forma en que se están planteando tienen efectos
estamos atentos a productos perecederos potencialmente devastadores para la economía mexicana.

Jorge Molina Larrondo, consultor en comercio internacional Automotriz y acerero, así como textil, agropec- Medio. De inicio medio, puesya que serán aranceles que se agregarán al 25% vigente y
uario, agroindustrial, pantallas y componentes somos un país cuyo PIB depende en más del 85% del comercio exterior.
electrónicos

Daniel Covarrubias, director del Texas Center for Border Industria automotriz, electrónica y agroindustria Profundo. Si todos los aranceles entran en vigor y por tiempo alargado.
Economic

Andres Abadia, economista en jefe para Latam de Industria automotriz Profundo. Marcas extranjeras y ensambladoras con cadenas de valor internacional serían las
Pantheon Macroeconomics mas afectadas, impactando a fabricantes y consumidores.

Humberto Calzada, economista en jefe para Latam de Manufacturero y agrícola Profundo. Estas medidas arancelarias podrian generar un impacto recesivo de corto plazo en

Rankia Mexico.

Victor Manuel Herrera, presidente del Comite Nacional de Automotriz y electrónicos Profundo. Disrupción en la cadena de produccion de la insutria automotriz hacia EU.
Estudios Económicos del IMEF

Alejandro Saldaña. economista en jefe de Banco Ve por Manufacturero y construccion Profundo. Mexico perdería competitividad, habria menor dinamismo en exportaciones, y un

Mas impacto en el consumo.

Eduardo Caballero, analista Bursátil de Signum Research Manufacturero Medio. Impactará a las manufacturas pero podrían negociarce reducciones.

Ivan Arias, director de Analisis Económico de Banamex Manufacturero y productos agropecuarios Profundo. Contraccion en el PIB de Mexico, o una recesión, dependiendo de la duración de
los aranceles.

Gerardo Cleto López Becerra, presidente del Consejo para Los primeros son a los que aplica el arancel Profundo. Los productos pierden competitividad y se dejan de vender. A mediano plazo
el Desarrollo del Comercio en Pequeño y la Empresa Familiar como al acero y aluminio impacta en la pérdida de empleoy en el consumo interno.

Gabriel Casillas, economista en jefe para Latam de Barclays Industria automotriz, autopartes y aeroespacial Bajo. No tendría muchos efectos de corto plazo adicionales en el crecimiento porque es

factible que este choque lo absorba una depreciación significativa del tipo de cambio, pero
tendría impacto en el PIB de largo plazo.

César Guerra, secretario de la Cámara UE México Vehículos, semiconductores, farmacéutico Profundo. Incertidumbre en el corto plazo, se reducirá la capacidad de manufactura en los

sectores afectados en el largo plazo y detendrá la llegada de nuevos actores.

UBS Chief Investment Office GWM Manufacturero Medio. A corto plazo Mexico podria experimentar una desaceleracion, pero no una crisis

financiera, pues cuenta con solidos indicadores económicos.

Fuente: Oficina del Análisis Económico (BEA)

EL FINANCIERO
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SEIS ESTADOS
LIDERAN LAS
EXPORTACIONES
EN MÉXICO

Chihuahua encabezó la

lista con una participa-
ción del 13.64%, seguido
por Coahuila con 12.23%

REDACCIÓN CONTRARÉPLICA
Las exportaciones porentidad federati-

va en México durante2024 reflejaron una

fuerte concentración en seis estados, que
en conjunto representaron el 59.55% del

total de bienes exportados. Chihuahua

encabezó la lista con una participa-
ción del 13.64%, seguido por Coahuila

(12.23%), Nuevo León (10.37%), Baja Ca-

lifornia (10.06%), Tamaulipas (6.68%) y

Guanajuato (6.57%).
Todas estas entidades registraron un

crecimiento anual en sus exportaciones.
Destacaron Guanajuato con un aumen-

to del 8.87%, Chihuahua con 7.82% y

Tamaulipas con 7.66%. Coahuila, Baja
California y Nuevo León también mos-

traron incrementos de 3.34%, 2.57% y
2.30%. respectivamente.

El análisis del cuarto trimestre de
2024 muestra un comportamiento di-

ferenciado por estado: Chihuahua re-

portó un crecimiento anual del 11.63%,
seguido de Tamaulipas con 10.83%, Baja
California con 7.10%, Nuevo León con

6.64% y Coahuila con 5.11%.

A pesar de estos resultados, los datos

más recientes aún no reflejan un impacto
negativo en las exportaciones de las en-

tidades clave. No obstante, se espera que

posibles afectaciones se manifiesten en

los reportes del primer trimestre de 2025.

En el panorama económico nacional,
mañana se publicarán cifras clave co-

mo las remesas de febrero, la encuesta

de especialistas del sector privado del

Banco de México y el indicador IMEF

manufacturero y de servicios.

El martes 1 de abril, la Secretaría de

HaciendayCrédito Público (SHCP)divul-

gará los pre-criterios de política económi-

ca 2026, en los cuales es probable que se

ajuste a la baja.

Todas estas entidades registraron un

crecimiento anual en sus valores de

mercado internacional. Cuartoscuro

ACTIVO

ContraRéplica
DIARIO
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REDUCCIÓN DEL PII

ALAVISTA #Hacienda

Analistas consultadosporReporte Índigo consideran que la Secretaría de Hacienda

ajustarásu expectativa de crecimiento económico aun nivel cercano al unopor
ciento,alejándose de estimacionesprevias que registrabanmejores condiciones

POR SANTIAGO NOLASCO

siguiente primero de

E abril la Secretaría de

Hacienda y Crédito

Público (SHCP), bajo
el mandato del nuevo

secretario Edgar Amador, publicará
losPrecriterios Generalesede Política

Económica 2026. Este documento

trazará unanueva ruta de navega-

ción de las finanzaspúblicas y del

crecimiento ono del Producto

Interno Bruto (PIB) de este año.

Analistas consultados por Re-

porte Índigo refieren que la Se-

cretaría de Hacienda ajustará su

expectativa de crecimiento a un

nivel cercano de uno por ciento,
en lugar del 2.3 por ciento pronos-

ticado en octubre del año pasado,
debido a la desaceleración de la

economía mexicana y la incerti-

dumbre comercial provocada por

el presidente de Estados Unidos.

James Salazar, subdirector de

análisiseconómicoen CIBanco, dijo
aeste espacio que probablemente
la SHCP recortará entre uno y 1.5

por ciento la estimación de creci-

miento económico para este año.

El analista explicó que la Secre-

taría de Haciendano reconocerá la

debilidad que actualmente existe

en la economía nacionaly mucho

menos el riesgo de recesión que
estaría enfrentando el país.

"La debilidad de la actividad

económica tendrá repercusio-
nes fuertes en este proceso de

consolidación fiscal que busca el

gobierno. Generará dificultad para

lograr las metas de recaudación",
acotó el analista.

Cabe recordar que este año el

gobierno federal planteó un fuerte

ajuste al gasto público para tratar

de disminuir el déficit fiscal de 5.7

por ciento del PIB en 2024a 3.9 por

ciento este año.

El efecto de la reducción

Jorge Cano, coordinadordelprogra-
ma de gasto público y rendiciónde

cuentasen México Evalúa, declaró

a este medio que la SHCPrealizará

un ajuste en la estimación de PIB,
no obstante estará en línea con lo

que esperaelmercado-alrededor

de 0.8 por ciento

"Seguramentehabrá una reduc-

ción frente al 2.3 por ciento que

planteó inicialmente la Secretaría

de Hacienda para 2025 y eso tiene

que ver con el tema de la incerti-

dumbre económica por partede de

la relación comercial con Estados

Unidos también factores internos

de México", mencionó Cano.

Bancode México (Banxico) prevé
un crecimiento de 0.6 por ciento

y la Organización para la Coope-
ración y Desarrollo Económico

(OCDE) estimó una expansión
del PIB del país de 0.1 por ciento

para este año, acotando que si se

cumple la amenaza arancelaria la

economía se hundirá1.3 por ciento.

El integrante de México Evalúa

explicó que con una reducción en

el PIB debería de haber una dis-

minución en los estimados de

los ingresos tributarios para este

año. Almismo tiempo,habrá una

reducción de los estimados de la

producciónpetroleray delosingre-
SOS petroleros del sector público.

"Elgobiernoestaría ladisyun-
tiva de incrementar el techo de

endeudamiento o de recortar el

gasto. Nosotrosesperamosque se

profundicen losrecortesalgastomás
allá de lo aprobado en el Paquete
Económico 2025", acotó.

Para esteaño elgobierno tiene

proyectadouncrecimiento delPIB

de 2.3por ciento,ungastoneto total

de 9.2billones de pesos, ingresos
públicos por 8 billones de pesos

y un déficit fiscal de 1.4 billones

de pesos.

México no cuenta con

políticas contracíclicas

Ambos entrevistados coincidie-

ron en que durante este año y en

el marco de una desaceleración

económica, la Secretaría de Ha-

cienda no cuenta con una política
contracíclica que ayude amitigar
los efectos adversos de la coyun-

tura, como por ejemplo ahorros

suficientes paramitigarcualquier
eventualidad.

"Lamentablemente en México

no tenemos una regla fiscal con-

tracíclica ya que no se han plan-
teado los incentivos paraobligar al

gobierno a ahorran en momentos

de crecimiento económico o de

aumento de la inflación", sostuvo

Jorge Cano.

El integrante de México Evalúa

explicó que este año se aplicará
nuevamenteuna políticaprocícli-
ca debido a que no hay fondos de

estabilización suficientesy quese
tiene una carga importante en el

pago de los intereses de la deuda

pública.
Porsu parte, JamesSalazar con-

sideró que a diferencia de 2019 y

2020, cuando se registraron caí-

das del PIB, el Estado contó con

fondos de estabilización y había

recursos de fideicomisos. "Lo

ideal es que tuviéramos diseños

A LA VISTA-
REDUCCIÓN DEL PIB

SHC

Indigo

nomics
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de políticas contracíclicas,
el problema es que no necesaria-

mente los proyectosque elsector

público tiene son muy eficientes

o productivos".
El gobierno federal cuenta con

el Fondo de Estabilización de los

IngresosPresupuestarios(FEIP), el

considerado "colchón"que el país
tiene ante cualquiereventualidad

que dañe a las finanzas públicas.
El FEIP contaba con un saldo

de97mil 209millones de pesosal

cierre delaño.Noobstante,elsaldo

hadescendido65 porciento debi-

do a que en 2018 el fondo superó
los 279 mil 771millones de pesos.

Se pronostica avance mínimo

Diversos pronósticos de crecimiento estimados para la economía mexicana

sugieren una expansión menor a uno por ciento para este año, incluso llegando
a plantear que en el peor de los escenarios México no crecería

Expectativa del PIB en 2025 y variación anual en porcentaje

Encuestas sobre las

0.8% expectativas de los

especialistas en economía
del sector privado

0.6% Banco de México

0.6% IMEF

Encuesta Citi de
0.6% expectativas

0.1% OCDE

0% Fitch Ratings

Fuente: Elaboración propia con información de los organismos

Escenario base

En la presentación del Paquete Económico 2025, la SHCP expuso el marco

macroeconómico para el país en 2025 según sus consideraciones; sin embargo,
en la edición de este año se espera que el panorama luzca diferente

MARCO MACROECONÓMICO 2025 VARIABLE

Crecimiento económico 2.3%

Inflación 3,5%

Tipo de cambio 18.5 pesos por cada dólar

Ingresos presupuestarios 8.05 billones de pesos

Gasto público total 9.22 billones de pesos

Déficit fiscal 1.42 billones de pesos

Deuda pública total 18.5 billones de pesos

Fuente: SHCP, 2025

SHC
Indigo nomics
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-10%

+5.2%

-12%

638g

23%

+4.3%
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Especialistasentrevistadospor Reporte
Índigo coincidieron enque la Secretaría
deHaciendanocuenta conunapolítica

contracíclica robustaparaenfrentar

cualquiereventualidadeconómicaque
sepresente durante este año

SHC
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imef
ejecutivosde finanzas

DEL ANO IMEF

PARTICIPA EN EL RECONOCIMIENTO CON MAS PRESTIGIO DE LA COMUNIDAD

FINANCIERA Y DE NEGOCIOS EN MEXICO

REGISTRA TU CANDIDATURA EN

www.cfo.imef.org.mx
Salles Sainz

SAP Concur GrantThornton Scotiabank

Crowe era Grupo BMV

BIVA
Relad bakertilly

BACOLABARTHER

ELFINANCIERO REVISTA

CONSULTORÍA

ELFINANCIERO
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